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Der Kauf und Verkauf von Anteilen an dem Sondervermdgen WWK-Rent erfolgt auf der
Basis des zurzeit gultigen Verkaufsprospekts , dem Basisinformationsblatt und der Allge-
meinen Anlagebedingungen in Verbindung mit den Besonderen Anlagebedingungen in der
jeweils geltenden Fassung . Die Allgemeinen Anlagebedingungen und die Besonderen Anla-
gebedingungen sind im Anschluss an diesen Verkaufsprospekt in den Abschnitten E und F
abgedruckt.

Der Verkaufspro spekt ist dem am Erwerb eines Anteils an dem Sondervermoégen WWK-Rent
Interessierten zusammen mit dem letzten veréffentlichten Jahresbericht sowie dem gege-
benenfalls nach dem Jahresbericht veroffentlichtem Halbjahresbericht auf Verlangen kos-
tenlos zur Verfl gung zu stellen. Daneben sind ihm das Basisinformationsblatt rechtzeitig
vor Vertragsschluss kostenlos zur Verfligung zu stellen.

Von dem Verkaufsprospekt abweichende Auskiinfte oder Erklarungen durfen nicht abge-
geben werden . Jeder Kauf und Verkauf von Antei len auf der Basis von Auskinften oder
Erklarungen, welc he nicht in diesem Verkaufsp rospekt ent halten sind, erfolgt ausschlieRlich
auf Risiko des Kaufers. Dieser Verkaufsprospekt wird erganzt durch den jeweils letzten Jah-
resbericht und dem gegebenenfalls na ch dem Jahresbericht veréffentlichten Halbjahresbe-
richt .

ANLAGEBESCHRANKUNGEN FUR UBERSONEN

Die Universal-Investment -Gesellschaft mbH und/oder der WWK-Rent sind und werden nicht
gemall dem United States Investment Company Act von 1940 in seiner guiltigen Fassung
registriert. Die Anteile des Sondervermégens sind und werden nicht gemafd dem United
States Securities Act von 1933 in seiner giltigen Fassung oder nac h den Wertpapiergeset-
zen eines Bundesstaates der Vereinigten Staaten von Amerika registriert. Anteile des ~ WWK-
Rent dirfen weder in den Vereinigten Staaten noch einer US -Person oder auf deren Rech-
nung angeboten oder verkauft werden. Antragsteller miissen geg  ebenenfalls darlegen, dass
sie keine US-Person sind und Anteile weder im Auftrag von US -Personen erwerben noch an
US-Personen weiterveraul3ern. US -Personen sind Personen, die Staatsangehorige der USA
sind oder dort ihren Wohnsitz haben und/oder dort steuerp  flichtig sind. US -Personen kon-
nen auch Personen- oder Kapitalgesellschaften sein, die gemafl den Gesetzen der USA bzw.
eines US-Bundesstaats, Territoriums oder einer US -Besitzung gegrtindet werden.

WICHTIGSTE RECHTLICHE AUSWIRKUNGEN DER VERTRAGSBEZIEHUNG

Durch den Erwerb der Anteile wird der Anleger Miteigentimer der vddondervermogergehaltenen
Vermoégensgegenstande nach Bruchteilen. Er kann Uber die Verar@gegenstande nicht verflgen.
Mit den Anteilen sind keine Stimmrechte verbunden.

Samtliche Veroéffetlichungen und Werbeschriften sind in deutscher Sprache abzufassen oder mit
einer deutschen Ubersetzung zu versehen. Die UnivelsaéstmentGesellschaft mbH wird ferner die
gesamte Kommunikation mit ihren Anlegern in deutscher Sprache fuhren.

Das Rechswerhaltnis zwischenUniversalinvestmentGesellschaft mbHund dem Anleger sowie die
vorvertraglichen Beziehungenchten sich nachdeutschen Recht.Der Sitz derUniversalinvestment
Gesellschaft mbH isGerichtsstand flurKlagen des Anlegers gegen UniverdalvestmentGesellschaft

Seitel



WWK-Rent |

mbH aus dem VertragsverhaltniAnleger, die Verbraucher sind (siehe die folgende Definition) und in
einem anderen EtBtaat wohnen, kénnen auch vor einem zustandigen Gericht an ihrem Wohnsitz
Klage erheben. Die Vollstreckung von dgehntlichen Urteilen richtet sich nach der Zivilprozessordnung,
gof. dem Gesetz uber die Zwangsversteigerung und die Zwangsverwaltung bzw. der Insolvenzord-
nung. Da die UniversadinvestmentGesellschaft mbH inlandischem Recht unterliegt, bedarf es keiner
Anerkennung inlandischer Urteile vor deren Vollstreckung.

Zur Durchsetzung ihrer Rechte kénnen Anleger den Rechtsweg vor den ordentlichen Gerichten be-
schreiten oder, soweit ein solches zur Verfligung steht, auch ein Verfahren fir alternative Streitbeile-
gung anstrengen.

Die UniversalinvestmentGesellschaft mbH hasich zur Teilnahmen Streitbeilegungsverfahren vor
einer Verbrauchershlichtungsstelleverpflichtet.

Bei Streitigkeiten kénnen Verbraucher di@mbudsstelle fir Investmentfondsdes BVI Bundesver-
band Investment und Asset Management e.¥ls zustandige Verbraucherschlichtungsstefierufen.

Die UniversalnvestmentGesellschaft mbH nimmt an Streitbeilegungsverfahren vor dieser Schlich-
tungsstelle teil

Die Kontaktdatend er COmeudg st élnlveladtement f onds A

Biro der Ombudsstelleles BVI
Bundesverband Investment und Asset Management e.V.

Unter den Linden 42
10117 Berlin

Telefon: (030) 6449046 0
Telefax: (030) 6449046 29

Email: info@ombudsstelmvestmentfonds.de
www.ombudsstelleinvestmentfonds.de

Verbraucher sind natirliche Personen, die das Sondervermogerzu einem Zweck investieren, der
Uberwiegend weder ihrer gewerblichen noch ihrer selbstandigen beruflicheniglit zugerechnet
werden kann, die also zu Privatzwecken handeln.

Die Europaische Kommission hat untarww.ec.europa.eu/consumers/odeine europaische Online
Streitbeilegungsplattform eingerichtet. Verbraucher kénnen diese flur die aul3ergerichtliche Bailgg
von Streitigkeiten aus Onlin&aufvertragen oder Onlindienstleistungsvertragen nutzen. DieMail-
Adresse der Gesellschaft lauteBeschwerdemanagement@universalestment.com Die Plattform
ist selbst keine Streitbeilegungsstelle, sondern vermitigén Parteien lediglich den Kontakt zu einer
zustandigen nationalen Schlichtungsstelle.

Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleddn einem Streitbeilegungsverfahramberthrt.

WertpapierKennnummer / ISIN847119 / DE0C008471194
Auflegungsdatum:02.05.1988

Stand:01.01.2023

Hinweis: Bei Anderungen von Angaben mit wesentlicher Bedeutung  wird der Verkaufspros-
pekt aktualisiert.
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A. Kurzubersicht Uber die Partner des WWK-Rent

1. Kapitalv erwaltungsgesellschaft

Name UniversallnvestmentGesellschaft mbH
Hausanschrift TheodorHeussAllee 70

60486 Frankfurt am Main
Postanschrift Postfach 17 05 48

60079 Frankfurt am Main

Telefon: (069) 7 10 43 0

Telefax: (069) 7 10 43 700

http://www.universakinvestmentcom
Grindung 1968
Rechtsform Gesellschaft mit beschréankter Haftung

Handelsregister

Frankfurt am Main (HRB 9937)

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital

J 10.400. 00Septeber28t an d :

Eigenmittel

J 70.241.950,24 (Stand:September2021)

Geschaftsfuhrer

Frank Eggloff

Mathias Heil
lan Lees

Katja Muller

Markus Neubauer
Michael Reinhard
Axel Vespermann

Aufsichtsrat

Prof. Dr. Harald Wiedmann, Vorsitzender
Rechtsanwalt, Berlin

Dr. Axel Eckhardt

Ellen Engelhardt

Senior Advisor Montagu, Frankfurt am Main
Daniel Fischer

Director Montagu, Frankfurt am Main
Daniel F. Just

Vorstandsvorsitzender der Bayerischen Versorgungska
mer, Minchen
Janet Zirlewagen

1 Gleichzeitig auch Vsitzender des Aufsichtsratder UniversalnvestmentLuxembourg S.A.
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2. Verwahrstelle
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Name Hauck Aufhauser Lamp@rivatbank AG
Hausanschrift Kaiserstral3e 24

60311 Frankfurt am Main
Telefon (069)2161-0
Telefax (069)2161-1340
Internet https://www.hal-privatbank.com
Rechtsform Aktiengesellschaft

Handelsregister

Amtsgericht Frankfurt am Main (HRB08617)

Eigenkapital

Mio. J 531 (Stand: 31.12.2021)

Vorstand

Michael Bentlage (Vorsitzender)
Oliver Plaack

Madeleine Sander

Dr. Holger Sepp

Robert Sprogies

3. Asset Management -Gesellschaft

Name UniversallnvestmentLuxembourg S.A.
(handelnd tber dieNiederlassung Frankfurt am Main)
Postanschrift 15, rue de Flaxweiler
L-6776 Grevenmacher
Grol3herzogtum Luxemburg
Telefon +352 261502-1
Geschéaftsfuhrer Martin Groos

Dr. Sofia Harrschar
Matthias Miiller
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4. Vertrieb

Name WWHK Lebensversicherung auf Gegenseitigkeit
Postanschrift 80292 Munchen

Telefon (089) 51 140

Telefax (089) 51 1423 37

Internet http://www.wwk.de/

Handelsregister Minchen (HRB 211)

Geschéftsfihrer / Vorstand Jurgen Schrameier (Vorsitzender)

RainerGebhart
Dirk Fassott

5. Abschlussprifer

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft
TheSquaire
Am Flughafen

60549 Frankfurt am Main
6. Anlageausschuss

Karl Ruffing,
WWK Versicherungen, Minchen

Heiko WoRner,
WWHK Versicherungen, Minchen

Dr. Bjorn Lutz,
WWK Versicherungen, Minchen
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B. Grundlagen
1. Das Sondervermogen (der Fonds)

Das SondervermdgelVWK-Rent(nachfolgend@Fond#y ) i Grganisenusrfiir gemeinsame Anlagen,

der von einer Anzahl von Anlegern Kapital einsammelt, um es gemal einer festgelegten Anlagestr
tegie zum Nutzen dieser AnllwestentveemogeA hv e ®erefremdE!
ein Investmentvermégengemal der Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des

Rates vom 13Juli 2009 zur Koordinierung der Rechtsind Verwaltungsvorschriften betreffend be-

sti mmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wert
Kapitalanlagegesetzbuchsn(a ¢ h f o IK4GBY. s vird von derKapitalverwaltungsgesellschaft
UniversalinvestmentGesellschafimbH (iachfolgendC Ge s e | | s ¢ hea Ddr Fonds wiede ama |

2. Mai 1988 fur unbestimmte Dauer aufgelegt.

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Kapital im eigenen Namen flir gemeinschaftliche Rech-
nung der Anleger nach dem Grundsatz der Risikomisog in den nach dem KAGB zugelassenen
Vermoégensgegenstanden gesondert vom eigenen Vermdégen in Form von Sondervermdgeman.
Geschaftszweck des Fonds ist auf die Kapitalanlage gemaR einer festgelegten Anlagestrategie im
Rahmen einer kollektiven Vermodgensmwvaltung mittels der bei ihm eingelegten Mittel beschrankt;

eine operative Tatigkeit und eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung der gehaltenen Vermo-
gensgegenstande ist ausgeschlossen. In welche Vermdgensgegenstande die Gesellschaft die Gelder
der Anleger anlegen darf und welche Bestimmungen sie dabei zu beachten hat, ergibt sich aus dem

KAGB, den dazugehérigen Verordnungen sowie dem In
und den Anlagebedingungen, die das Rechtsverhaltnis zwischen den Anlegewh der Gesellschaft
regel n. Die Anl agebedingungen umfassen einen Allg

Anl agebedingungeng und CBesondere Anlagebedingung
Investmentvermdgen muissen vor deren Verwendungn der Bundesanstalt fir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht fachfolgendCBa Fi n A) g e n eéDarmondsgehon eichdzerrnsolvenzmasse

der Gesellschatft.

2. Verkaufsunterlagen und Offenlegung von Informationen

Der Verkaufsprospektgas Basisinformationsblatdie Anlagebedingungensowie die aktuellen Jahres
und Halbjahresberichte sind kostenlos erhéltlich bei der Gesellschaft, derwahrstelle der Ver-
triebsgesellschaft und auf der Internstite der Gesellschaft unter http://www.universal
investmentcom.

Zusatzliche Informationen Uber die Anlagegrenzen desikisnanagements diesefonds die Risiko-
managementmethoden und die jungsten Entwicklungen bei den Risiken und Renditen der wichtigs-
ten Kategorien von Vermogensgegenstanden sind in elektronischer odérrigiticher Form bei der
Gesellschatft erhaltlich.

3. Anlagebedingungen und deren Anderungen
Die Anlagebedingungen sind im Anschluss an diesen Verkaufsprospekt in dieser Unterlage abge-

druckt. Die Anlagebedingungen kénnen von der Gesellschaft geandert werdendérungen der An-
lagebedingungen bedirfen der Genehmigung durch die BaFin. Anderungen der Anlagegrundsatze
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des Fonds sind nur unter der Bedingung zuléssig, dass die Gesellschaft den Anlegern anbietet, ihre
Anteile entweder ohne weitere Kosten zurtickzunehmeaoder ihre Anteile gegen Anteile arnnvest-
mentvermdgen mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen kostenlos umzutauschen, sofern derartige
Investmentvermdgen von der Gesellschaft oder einem anderen Unternehmen aus ihrem Konzern
verwaltet werden.

Die vorgesehenerAnderungen werden im Bundesanzeiger und dartiber hinaus auf der Intesaié

der Gesellschaft unter http://www.universahvestmentcom bekannt gemacht.Betreffen die Ande-

rungen Vergiutungen und Aufwandserstattungen, die aus defondsentnommen werden durfen,

oder die Anlagegrundsatze deBondsoder wesentliche Anlegerrechte, werden die Anleger aul3erdem

Uber ihre depotfihrenden Stellemurch ein Medium informiert, afi welchem Informationen flr eine

den Zwecken der Informationen angemessene Dauer gespeichert, einsehbar und unverandert wie-
dergegeben werden, etwain Papierform oder in elektronischer Foris ogenannt er Cdauer t
t ent r.@ese infarmation umfasstlie wesentlichen Inhalte der geplanten Anderungen, ihre Hin-

tergriinde, die Rechte der Anleger in Zusammenhang mit der Anderung sowie einen Hinweis darauf,

wo und wie weitere Informationen erlangt werden kdénnen.

Die Anderungen treten friihestens am Tage nadhrer Bekanntmachung in Kraft. Anderungen von
Regelungen zu den Vergutungen und Aufwendungserstattungen treten friihesteres Wochennach
ihrer Bekanntmachung in Kraft, wenn nicht mit Zustimmung d&aFinein friherer Zeitpunkt be-
stimmt wurde. Anderungender bisherigen Anlagegrundsatze deBondstreten ebenfalls frilhestens
vier Wochennach Bekanntmachung in Kraft.

4. Verwaltungsgesellschaft

Firma, Rechtsform und Sitz

Der Fonds wird von der am 4. November 1968 gegrindeten Kapitalverwaltungsgesellschaft Univer-
sal-InvestmentGesellschaft mbH mit Sitz in Frankfurt am Main verwaltet. Sie ist eine Gemeinschafts-
grundung deutscher Banken und Bankiers. Ihre Gesellschafter sind die UnivBegalligungs und
Servicegesellschaft mbH, Frankfurt am Main, die UniversaluBiisation Solutions S.A., Luxemburg,

die Universal Securitisation Solutions Il S.A., Luxemburg, die Berenberg Beteiligungsholding GmbH,
Hamburg, und die LUI Beteiligungs GmbH, Bielefeld.

Die UniversalnvestmentGesellschaft mbH ist einKapitalverwalturgsgesellschaftm Sinne deKAGB
in der Rechtsform einer Geellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH).

Die Gesellschaft darf seit 1968 Wertpapi@ondervermodgen verwalten. Ferner durfte sie seit dem
30. August 1994 auch GeldmarkSondervermodgen und seit denml9. Oktober 1998 Investment-
fondsanteil, Gemischte Wertpapierund Grundstiicks sowie AltersvorsorgeSondervermégen ver-
walten. Nach Inkrafttreten des Investmentgesetes darf die Gesefichaft seit dem 1.Januar 2004
Richtlinienkonforme Sondervermdgen, AltgvorsorgeSondervermogen und Spéa-
Sondervermdégen, seit dem August 2005 Gemischte Sondervermégen und Da8lendervermogen
mit zuditzlichen Risiken, seit den29. April 2008 Sonstige Sondervermdge verwalten und die
Fremdverwaltung von Investmentaktiengesellschaften und Speligkstmentaktiengesellschaften
austuiben sowie seit dem 18August 2011 ImmobilieaSondervermogen, Infrastruktur
Sondervermdgen, MitarbeiterbeteiligungSondervermogen, Sondervmdgen mit zusatzlichen Risi-
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ken und EUInvestmentvermogen verwaltenNach Inkrafttreten des Kapitalanlagegesetzbuches flar
die Gesellschaft seit dem 21uli 2013 Investmentvermdgen gemaf der OGARIchtlinie verwalten.
Die Gesellschaft hat eine Erlaubnis@®GAW und AlFKapitalverwaltungsgesellschaft.

Geschaéftsfuhrung und Aufsichtsrat

Néhere Angaben Uber die Geschéftsfiihrung, die Zusammensetzung des Aufsichtsrates sowie Uber
das gezeichnete und eingezahlte Kapital und die Eigenmittel finden SieAilh s ¢ h n 1. KapitalA C
verwaltungsgesellschak di eses Ver kaufsprospektes.

Eigenkapital und zuséatzliche Eigenmittel

Die Gesellschaft hat die Berufshaftungsrisiken, die sich durch die Verwaltung von Fonds ergeben, die
nicht der OGAWRIchtlinie entsprechensogenannte alternativen Investmentvermogengchfolgend

CAl FA) , und auf berufliche Fahrl @ssigkeit i hrer
deckt durch: Eigenmittel in H6he von wenigstens 0,86 des Werts der Portfolios aller verwalteten
AIF,wobei dieser Betrag jahrlich Gberprift und angepasst wird. Diese Eigenmittel sind von dem an-
gegebenenhaftenden Eigenkaital umfasst.

5. Verwahrstelle

Das KAGB sieht eine Trennung der Verwaltung und der Verwahrung von Sondervermégen vor. Die
Verwahrstelle vawahrt die Vermdgensgegenstande in Sperrdepots bzw. auf Sperrkont&ei Ver-
mogensgegenstanden, die nicht verwahrt werden konnen, prift die Verwahrstelle, ob die Gesell-
schaft Eigentum an diesen Vermdgensgegenstanden erworben hat. (&ierwacht, ob die Verf@gun-

gen der Gesellschaft Uber die Vermdgensgegenstande den Vorschriften des KAGB und den Anlage-
bedingungen entsprechen. Die Anlage in Bankguthaben bei einem anderen Kreditinstitut sowie Ver-
fugungen Uber solche Bankguthaben sind nur mit Zustimmung der Verwsthklle zuldassig. Die Ver-
wahrstelle muss ihre Zustimmung erteilen, wenn die Anlage bzw. Verfugung mit den Anlagebedin-
gungen und den Vorschriften des KAGB vereinbar ist.

Daneben hat die Verwahrstelle insbesondere folgende Aufgaben:

1 Ausgabe und Ricknahme deknteile des Fonds,

1 Sicherzustellen, dass die Ausgabe und Riicknahme der Anteile sowie die Anteilwertermittiung den
Vorschriften des KAGB und den Anlagebedingungen des Fonds entsprechen,

9 Sicherzustellen, dass bei den fiir gemeinschaftliche Rechnung der Astlggtatigten Geschéften
der Gegenwert innerhalb der tblichen Fristen in ihre Verwahrung gelangt,

9 Sicherzustellen, dass die Ertrdge des Fonds nach den Vorschriften des KAGB und nach den Anla-
gebedingungen verwendet werden,

f Uberwachung von Kreditaufnahmen deh die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds sowie gege-
benenfalls Zustimmung zur Kreditaufnahme
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Firma, Rechtsform und Sitz der Verwahrstelle

Mit der Verwahrung der Vermdgensgegenstande des Fonds hat die Gesellschafiddigck Aufhauser
LampePrivatbankAG mit Sitzin Frankfurt am Mainals Verwahrstelle beauftragt. Diese ist Kreditinsti-
tut nach deutschem RechtDie Hauck Aufhausetampe PrivatbankAG ist eine Universalbank mit
Schwerpunkt im Wertpapiergeschatt.

Unterverwahrung

Die Verwahrstellehat die folgenden Verwahraufgaben auf ein anderes Unternehmen (Unterverwah-
rer) Ubertragen:

91 Die Verwahrung der fir Rechnung des Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstéada durch die
in AbschnittC dieses Verkaufsprospektes genannten Unterverwahrer erfolgen

Der Gesellschaft wurden von der Verwahrstelle keine sich hieraus ergebenden Interessenkonflikte
bekanntgegeben.

Die oben genannten Informationen hat die Gesellschaft von der Verwahrstelle miggebekommen.

Die Gesellschaft hat die Informationen auf Plausibilitat geprift. Sie ist jedoch auf Zulieferung der In
formation durch die Verwahrstelle angewiesen und kann die Richtigkeit und Vollstandigkeit im Ein-
zelnen nicht Uberprifen. Die Liste der iAbschnitt C genannten Unterverwahrer kann sich allerdings
jederzeit andern. Im Regelfall werden auch nicht sdmtliche dieser Unterverwahrer fir den Fonds ge-
nutzt.

Haftung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist grundsatzlich fur alle Vermdgensgegenstandie von ihr oder mit ihrer Zu-
stimmung von einer anderen Stelle verwahrt werden, verantwortlich. Im Falle des Verlustes eines
solchen Vermogensgegenstandes haftet die Verwahrstelle gegeniiber dem Fonds und dessen Anle-
gern, auler der Verlust ist auf Ereignesswf3erhalb des Einflussbereichs der Verwahrstelle zurlickzu-
fuhren. Fir Schaden, die nicht im Verlust eines Vermogensgegenstandes bestehen, haftet die Ver-
wahrstelle grundsatzlich nur, wenn sie ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften des KAGB mindes-
tens fahrlassig nicht erfullt hat.

Zusatzliche Informationen

Auf Verlangen ubermittelt die Gesellschaft den Anlegern Informationen auf dem neuesten Stand zur
Verwahrstelle und ihren Pflichten, zu den Unterverwahrern sowie zu moglichen Interessenkonflikten
in Zusammenhang mit der Tatigkeit der Verwahrstelle oder der Unterverwahrer.

6. Risikohinweise

Vor der Entscheidung tber den Kauf von Anteilen an dem Fonds sollten Anleger die nach-
folgenden Risikohinweise zusammen mit den anderen in diesem Verkaufsprospekt enthal-
tenen Informationen sorgfaltig lesen und diese bei ihrer Anlageentscheidung bertcksichti-
gen. Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken kann fir sich genommen oder zusam-
men mit anderen Umstanden die Wertentwicklung des Fonds bzw. der im Fonds gehaltene n
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Vermoégensgegenstande nachteilig beeinflussen und sich damit auch nachteilig auf den An-
teilwert auswirken.

VeraulRert der Anleger Anteile an dem Fonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in
dem Fonds befindlichen Vermdgensgegenstande gegeniber dem Zei tpunkt seines An-
teilerwerbs gefallen sind, so erhélt er das von ihm in den Fonds investierte Kapital nicht
oder nicht vollstandig zurtick. Der Anleger kdnnte sein in den Fonds investiertes Kapital
teilweise oder in Einzelfallen sogar ganz verlieren. Wertzuw  achse kdénnen nicht garantiert
werden. Das Risiko des Anlegers ist auf die angelegte Summe beschrénkt. Eine Nach-
schusspflicht Uber das vom Anleger investierte Kapital hinaus besteht nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer Stelle des Prospekts beschrieb enen Risiken und
Unsicherheiten kann die Wertentwicklung des Fonds durch verschiedene weitere Risiken
und Unsicherheiten beeintrachtigt werden, die derzeit nicht bekannt sind. Die Reihenfolge,

in der die nachfolgenden Risiken aufgefiihrt werden, enthéalt wed  er eine Aussage Uber die
Wahrscheinlichkeit ihres Eintritts noch tGber das Ausmald oder die Bedeutung bei Eintritt
einzelner Risiken.

Risiken einer Fondsanlage

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die mit einer Anlage in einen OGAW typischerweise
verbunden sind.Diese Risiken kénnen sich nachteilig auf den Anteilwert, auf das vom Anleger inves-
tierte Kapital sowie auf die vom Anleger geplante Haltedauerrdeondsanlage auswirken.

Schwankung des Fondsanteilwerts

Der Fondsanteilwert berechnet sich aus dem Wert des Fonds, geteilt durch die Anzahl der in den Ver-
kehr gelangten Anteile. Der Wert des Fonds entspricht dabei der Summe der Marktwerte aller Ver-
mogensggenstande im Fondsvermdgen abzlglich der Summe der Marktwerte aller Verbindlichkei-
ten des Fonds. Der Fondsanteilwert ist daher von dem Wert der im Fonds gehaltenen Vermogensge-
genstande und der Hohe der Verbindlichkeiten des Fonds abhéangig. Sinkt der Werser Vermo-
gensgegenstande oder steigt der Wert der Verbindlichkeiten, so fallt der Fondsanteilwert.

Beeinflussung der individuellen Performance durch steuerliche Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertrdgen hangt von den individuellen Vertgdam des jewei-

ligen Anlegers ab und kann kinftig Anderungen unterworfen sein. Fir Einzelfrageimsbesondere

unter Berlcksichtigung der individuellen steuerlichen Situatignsollte sich der Anleger an seinen
personlichen Steuerberater wenden.

Steuerliche Risiken durch Wertabsicherungsgeschéfte fir wesentlich beteiligte Anleger

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Kapitalertragsteuer auf deutsche Dividenden und Ertrage
aus inlandischen eigenkapital&hnlichen Genussrechten, die der Anleger origindelergianz oder
teilweise nicht anrechenbar bzw. erstattungsféahig ist. Die Kapitalertragssteuer wird voll angerechnet
bzw. erstattet, wenn (i) der Anleger deutsche Aktien und deutsche eigenkapital&dhnliche Genussrechte
innerhalb eines Zeitraums von 45 Tageror und nach dem Félligkeitszeitpunkt der Kapitalertrage
(insgesamt 91 Tage) ununterbrochen 45 Tage hélt und (ii) in diesen 45 Tagen ununterbrochen das
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Risiko aus einem sinkenden Wert der Anteile oder GenussredRigiken von mindestens 7% tragt
(sogenamte 45-TageRegelung). Weiterhin darf fir die Anrechnung der Kapitalertragssteuer keine
Verpflichtung zur unmittelbaren oder mittelbaren Vergitung der Kapitalertrage an eine andere Per-
son (z.B. durch Swaps, Wertpapierleihgeschéfte, Pensionsgeschéfte) hesteDaher kénnen Kurssi-
cherungs oder Termingeschéfte schadlich sein, die das Risiko aus deutschen Aktien oder deutschen
eigenkapitalahnlichen Genussrechten unmittelbar oder mittelbar absichern. Kurssicherungsgeschafte
tber Wert und Preisindices geltenabei als mittelbare Absicherung. Soweit der Fonds als naheste-
hende Person des Anlegers anzusehen ist und Absicherungsgeschafte tatigt, konnen diese dazu flh-
ren, dass diese dem Anleger zugerechnet werden und der Anleger dieTdgeRegelung deshalb
nicht einhalt.

Im Falle des Nichteinbehalts von Kapitalertragsteuer auf entsprechende Ertrage, die der Anleger ori-
ginar erzielt, kbnnen Absicherungsgeschafte des Fonds dazu fiihren, dass diese dem Anleger zuge-
rechnet werden und der Anleger di&apitalertragsteuer an das Finanzamt abzufthren hat.

Anderung der Anlagepolitik oder der Anlagebedingungen

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen mit Genehmigung der BaFin andern. Dadurch kénnen
auch Rechte des Anlegers betroffen sein. Die Gesellstkahn etwa durch eine Anderung der Anla-
gebedingungen die Anlagepolitik des Fonds andern oder sie kann die dem Fonds zu belastenden Kos-
ten erhdhen. Die Gesellschaft kann die Anlagepolitik zudem innerhalb des gesetzlich und vertraglich
zulassigen Anlagespétums und damit ohne Anderung der Anlagebedingungen und deren Geneh-
migung durch die BaFin andern. Hierdurch kann sich das mit dem Fonds verbundene Risiko veran-
dern.

Beschrankung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft darf die Ricknahme der Anteile fur insg@s bis zu 15 aufeinander folgende Ar-
beitstage beschréankenwenn die Rickgabeverlangen der Anlegean einem Abrechnungsstichtag
einen zuvor festgelegten Schwellenwert tberschreiten, ab dem die Rickgabeverlangen aufgrund der
Liguiditatssituation des Fonds nicht mehr im Interesse der Gesamtheit der Anleger ausgefiihrt werden
kénnen. Wird der Schwellenwert erreicht oder Uberschritten, entscheidet die Gesellschaft im pflicht-
gemalRen Ermessen, ob sie an diesem Abrechnungsstichtag Riiicknahme beschrankt. Entschliefl3t
sie sich zur Ricknahmebeschrankung, kann sie diese auf Grundlage einer taglichen Ermessensent-
scheidung fur bis zu 14 aufeinanderfolgende Arbeitstage fortsetzen. Hat die Gesellschaft entschieden,
die Ricknahme zu beschréen, wird sie Anteile zu dem am Abrechnungsstichtag geltenden Ruick-
nahmepreis lediglich anteilig zuriicknehmen. Im Ubrigen entfallt die Riicknahmepflicht. Dies bedeu-
tet, dass jedes Rucknahmeverlangen nur anteilig auf Basis einer von der Gesellschaft eremité@lto-

te ausgeflihrt wird. Der nicht ausgefiihrte Teil der Order wird auch nicht zu einem spateren Zeitpunkt
ausgefuhrt, sondern verfallt. Fir den Anleger besteht daher das Risiko, dass seine Order zur An-
teilriickgabe nur anteilig ausgefihrt wird und er dieath offene Restorder erneut platzieren muss.

Aussetzung der Anteilricknahme

Die Gesellschaft darf die Riicknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern aul3ergewdhnliche Um-
stande vorliegen, die eine Aussetzung unter Berlcksichtigung der Interessen derg&nlerforderlich

erscheinen lassen. Aul3ergewdhnliche Umsténde in diesem Sinne koénnen z.B. wirtschaftliche oder
politische Krisen, Riicknahmeverlangen in aul3ergewdhnlichem Umfang sein sowie die Schlie3ung von
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Borsen oder Markten, Handelsbeschrankungen odenstige Faktoren, die die Ermittlung des Anteil-
werts beeintrachtigen.Daneben kann die BaFin anordnen, dass die Gesellschaft die Ricknahme der
Anteile auszusetzen hat, wenn dies im Interesse der Anleger oder der Offentlichkeit erforderlich ist.
Der Anlegerkann seine Anteile wahrend dieses Zeitraums nicht zuriickgeb&ach im Fall einer Aus-
setzung der Anteilricknahméann der Anteilwert sinken; B. wenn die Gesellschaft gezwungen ist,
Vermoégensgegenstande wahrend der Aussetzung der Anteilricknahme untek¥lerswert zu verau-
Rern. DerAnteilwert nach Wiederaufnahme der Anteilriicknahme kann niedriger liegen, als derjenige
vor Aussetzung der Ricknahmeéiner Aussetzung kann ohne erneute Wiederaufnahme der Ruck-
nahme der Anteile direkt eine Auflosung ddsondsfolgen, z.B. wenn die Gesellschaft die Verwaltung
des Fonds kindigt, um den Fonds dann aufzuldésen. Fir den Anleger besteht daher das Risiko, dass er
die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann und dass ihm wesentliche Teile des investier-
ten Kapitals fur unbestimmte Zeit nicht zur Verfligung stehen oder insgesamt verloren gehen.

Auflésung des Fonds

Der Gesellschaft steht das Recht zu, die Verwaltung des Fonds zu kiindigen. Die Gesellschaft kann
den Fonds nach Kindigung der Verwaltung ganz aufléseradVerfigungsrecht tiber den Fonds geht
nach einer Kundigungsfrist von sechs Monaten auf die Verwahrstelle iber. Fir den Anleger besteht
daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann. Bei dem Ubergang
des Fonds auf die Verahrstelle konnen dem Fonds andere Steuern als deutsche Ertragssteuern be-
lastet werden. Wenn die Fondsanteile nach Beendigung des Liquidationsverfahrens aus dem Depot
des Anlegers ausgebucht werden, kann der Anleger mit Ertragssteuern belastet werden.

Ubertragung aller Vermdgensgegenstande des Fonds auf ein  anderes offenes Publikums -
Investmentvermdgen (Verschmelzung)

Die Gesellschaft kann samtliche Vermdgensgegenstande des Fonds auf einen an@eg\\ tber-
tragen. Der Anleger kann seine Anteile in diesemIK8l zurlickgeben, (iipder behalten mit der Folge,
dass er Anleger des UbernehmendeDGAW wird, (iii) oder gegen Anteile an einenoffenen Publi-
kumsInvestmentvermdgenmit vergleichbaren Anlagegrundsatzen umtauschen, sofern die Gesell-
schaft oder ein mit ir verbundenes Unternehmen einen solchen Fonds mit vergleichbaren Anlage-
grundsatzen verwaltet. Dies gilt gleichermalRen, wenn die Gesellschaft samtliche Vermdgensgegen-
stande eines anderemffenen Publikumdnvestmentvermogerauf den Fonds Ubertragt. Der Aeber
muss daher im Rahmen der Ubertragung vorzeitig eine erneute Investitionsentscheidung treffen. Bei
einer Rickgabe deAnteile kbnnen Ertragssteuern anfallen. Bei einem Umtausch der Anteile in Antei-
le an einem Fonds mit vergleichbaren Anlagegrundsataeann der Anleger mit Steuern belastet wer-
den, etwa wenn der Wert der erhaltenen Anteile hoher ist als der Wert der alten Anteile zum Zeit-
punkt der Anschaffung.
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Ubertragung des Fonds auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Gesellschaft kann die@rwaltung des Fonds auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft ber-
tragen. Der Fonds bleibt dadurch zwar unveréandert, wie auch die Stellung des Anlegers. Der Anleger
muss aber im Rahmen der Ubertragung entscheiden, ob er die neue Kapitalverwaltungfigesaft

fur ebenso geeignet halt wie die bisherige. Wenn er in den Fonds unter neuer Verwaltung nicht in-
vestiert bleiben mochte, muss er seine Anteile zurtickgeben. Hierbei kdonnen Ertragssteuern anfallen.

Rentabilitat und Erflllung der Anlageziele des Anle gers

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger seinen gewiinschten Anlageerfolg erreicht. Der
Anteilwert des Fonds kann fallen und zu Verlusten beim Anleger fihren. Es bestehen keine Garantien
der Gesellschaft oder fitter hinsichtlich einer bestimrten Mindestzahlungzusagebei Riickgabe oder
eines bestimmten Anlageerfolgs des Fond&nleger kénnten einen niedrigeren als den urspringlich
angelegten Betrag zurtickzuerhalteizin bei Erwerb von Anteilen entrichteter Ausgabeaufschlag kann
zudem insbesondere bei nur kurzer Anlagedauer einen Erfolg einer Anlage reduzieren oder sogar
aufzehren.

Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in den Investmentprozess

Im Rahmen des Investnméprozesses werden die relevanten finanziellen Risiken in die Anlageent-
scheidung mit einbezogen und fortlaufend bewertet. Dabei werden auch die relevanten Nachhaltig-
keitsrisiken im Sinne der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rat
vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleis-
tungssektor (CnacHkfealogemd n@QfAf)e rbleedg wrkgss chti gt ,
wirkungen auf die Rendite einer Investition haben kénnen.

Als Nathaltigkeitsrisiko wird ein Ereignis oder eine Bedingung im Bereich Umwelt, Soziales oder
Unternehmensflihrung bezeichnet, dessen beziehungsweise deren Eintreten erhebliche negative
Auswirkungen auf den Wert der Investition haben konnte. Nachhaltigkeitdsi konnen demnach zu
einer wesentlichen Verschlechterung des Finanzprofils, der Liquiditat, der Rentabilitdt oder der Repu-
tation des zugrundeliegenden Investments fihren. Sofern Nachhaltigkeitsrisiken nicht bereits im Be-
wertungsprozess der Investments barksichtigt werden, kdnnen diese wesentlich negative Auswir-
kungen auf den erwarteten/ geschatzten Marktpreis und/ oder die Liquiditat der Anlage und somit
auf die Rendite des Fonds haben. Nachhaltigkeitsrisiken konnen auf alle bekannten Risikoarten erheb-
lich einwirken und als Faktor zur Wesentlichkeit dieser Risikoarten beitragen.

Im Rahmen der Auswahl der Vermogensgegenstande fir das Investmentvermdgen werden neben
den Zielen und Anlagestrategien auch der Einfluss der Risikoindikatoren inklusive der Idhigieits-
risiken bewertet.

Die Beurteilung der Risikoquantifizierung umfasst Aspekte der Nachhaltigkeitsrisiken und setzt diese
zu anderen Faktoren (insbes. Preis und zu erwartende Rendite) bei der Investitionsentscheidung in
Relation.

Generell werden Riken (inklusive Nachhaltigkeitsrisiken) im Bewertungsprozess der Investition
(Preisindikation) bereits mitberticksichtigt unter Zugrundelegung der potentiellen wesentlichen Aus-
wirkungen von Risiken auf die Rendite des Investmentvermdgens. Dennoch kdnnénjsioach Ver-
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mogensgegenstand und aufgrund externer Faktoren negative Auswirkungen auf die Rendite des In-
vestmentvermogens realisieren.

Risiken der negativen Wertentwicklung des Fonds (Marktrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die mit der Anlage in einzelne Vermdgensgegenstande
durch den Fonds einhergeherDiese Risiken kdnnen die Wertentwicklung des Fonds bzw. der im
Fonds gehaltenen Vermogensgegenstande beeintrachtigen und sich damaithteilig auf den Anteil-
wert und auf das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Wertveranderungsrisiken

Die Vermogensgegenstande, in die die Gesellschaft fiur Rechnung des Fonds investiert, unterliegen
Risiken. So kénnen Wertverluste auftreten, indesier Marktwert der Vermdgensgegenstande gegen-
Uber dem Einstandspreis fallt oder Kassand Terminpreise sich unterschiedlich entwickeln.

Kapitalmarktrisiko

Die Kurs oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der Entwicklung
der Kepitalmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirt-
schaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die
allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer Borse kdnnen audtiomnale Faktoren wie Stim-
mungen, Meinungen und Gerlichte einwirken. Schwankungen der Kutsd Marktwerte kdnnen

auch auf Veranderungen der Zinssatze, Wechselkurse oder der Bonitat eines Emittenten zurlickzufih-
ren sein.

Kursanderungsrisiko von Aktien

Aktien unterliegen erfahrungsgemald starken Kursschwankungen und somit auch dem Risiko von
Kursriickgéngen. Diese Kursschwankungen werden insbesondere durch die Entwicklung der Gewinne
des emittierenden Unternehmens sowie die Entwicklungen der Branche und der gegértschaftli-

chen Entwicklung beeinflusst. Das Vertrauen der Marktteilnehmer in das jeweilige Unternehmen kann
die Kursentwicklung ebenfalls beeinflussen. Dies gilt insbesondere bei Unternehmen, deren Aktien
erst Uber einen kirzeren Zeitraum an der Boreder einem anderen organisierten Markt zugelassen
sind; bei diesen kdnnen bereits geringe Verdnderungen von Prognosen zu starken Kursbewegungen
fuhren. Ist bei einer Aktie der Anteil der frei handelbaren, im Besitz vieler Aktionare befindlichen Ak-
tien (sogenannter Streubesitz) niedrig, so kdnnen bereits kleinere kaufd Verkaufsauftrage dieser
Aktie eine starke Auswirkung auf den Marktpreis haben und damit zu héheren Kursschwankungen
fuhren.

Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wapapiere ist die Mdglichkeit verbunden, dass sich das
Marktzinsniveau andert, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht. Steigen die
Marktzinsen gegeniber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festver-
zinslichenWertpapiere. Féllt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere.
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Diese Kursentwicklung fuhrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen Wertpapiers in etwa
dem aktuellen Markizins entspricht. Diese Kursschwankungenefaljedoch je nach (ReglLaufzeit der
festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlidtark aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kirzeren
Laufzeiten haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Fest-
verzinsliche Wenapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben demgegenibet.R geringere Renditen als
festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ihrer
kurzen Laufzeit von maximal 397 Tagen tendenziell geringere Kursrisiken.ebDan kénnen sich die
Zinssatze verschiedener, auf die gleiche Wahrung lautender zinsbezogener Finanzinstrumente mit
vergleichbarer Restlaufzeit unterschiedlich entwickeln.

Risiko von negativen Habenzinsen

Die Gesellschaft legt liquide Mittel des Fonds agr Verwahrstelle oder anderen Banken fir Rech-
nung des Fonds an. Fiur diese Bankguthaben ist teilweise ein Zinssatz vereinbart, der dem European
Interbank Offered Rate (Euribor) abziglich einer bestimmten Marge entspricht. Sinkt der Euribor un-
ter die vereirbarte Marge, so fihrt dies zu negativen Zinsen auf dem entsprechenden Konto. Abhan-
gig von der Entwicklung der Zinspolitik der Européaischen Zentralbank kénnen sowohl -kuruttel-

als auch langfristige Bankguthaben eine negative Verzinsung erzielen.

Kursé&nderungsrisiko von Wandel - und Optionsanleihen

Wandel und Optionsanleihen verbriefen das Recht, die Anleihe in Aktien umzutauschen oder Aktien
zu erwerben. Die Entwicklung des Werts von Wandeind Optionsanleihen ist daher abhangig von
der Kursentwicklungder Aktie als Basiswert. Die Risiken der Wertentwicklung der zugrunde liegen-
den Aktien kdnnen sich daher auch auf die Wertentwicklung der Wandahd Optionsanleihe aus-
wirken. Optionsanleihen, die dem Emittenten das Recht einraumen dem Anleger statt dexkRah-

lung eines Nominalbetrags eine im Vorhinein festgelegte Anzahl von Aktien anzudienen (Reverse
Convertibles), sind in verstarktem Malf3e von dem entsprechenden Aktienkurs abhangig.

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschaften

Die Gesellschaft darf fiuden Fonds Derivatgeschéfte abschlielRdber Kauf und Verkauf von Optio-
nen sowie der Abschluss von Terminkontrakten oder Swaps sind mit folgenden Risiken verbunden:

9 Durch die Verwendung von Derivaten kénnen Verluste entstehen, die nicht vorhersehbar sind
und sogar die fiir das Derivatgeschaft eingesetzten Betrage tUberschreiten kénnen.

1 Kursanderungen des Basiswertes kbnnen den Wert eines Optionsrechts oder Terminkontraktes
vermindern. Vermindert sich der Wenind wird das Derivat hierdurch wertlgskann die Gaell-
schaft gezwungen sein, die erworbenen Rechte verfallen zu lassen. Durch Wertanderungen des
einem Swap zugrunde liegenden Vermdgenswertes kann der Fonds ebenfalls Verluste erleiden.

1 Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Fondsvermodgerévkstr beeinflusst
werden, als dies beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist. Das Verlustrisiko kann bei
Abschluss des Geschafts nicht bestimmbar sein.

9 Ein liquider Sekundarmarkt fir ein bestimmtes Instrument zu einem gegebenen Zeitpunkt kann
fehlen. Eine Position in Derivaten kann dann unter Umstanden nicht wirtschaftlich neutralisiert
(geschlossen) werden.
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1 Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht ausgetbt wird, weil sich die Preise
der Basiswerte nicht wie erwartet entwiain, so dass die vom Fonds gezahlte Optionspramie ver-
fallt. Beim Verkauf von Optionen besteht die Gefahr, dass der Fonds zur Abnahme von Vermo-
genswerten zu einem hoheren als dem aktuellen Marktpreis, oder zur Lieferung von Vermogens-
werten zu einem niedrigeen als dem aktuellen Marktpreis verpflichtest. Der Fonds erleidet
dann einen Verlust in Hohe der Preisdifferenz minus der eingenommenen Optionspramie.

1 Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass die Gesellschaft flir Rechnung des Ferafch-
tet ist, die Differenz zwischen dem bei Abschluss zugrunde gelegten Kurs und dem Marktkurs
zum Zeitpunkt der Glattstellung bzw. Féalligkeit des Geschaftes zu tragen. Damit wirde der Fonds
Verluste erleiden. Das Risiko des Verlusts ist bei AbschdessTerminkontrakts nicht bestimmbar.

1 Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschéfts (Glattstellung) ist mit Kosten
verbunden.

91 Die von der Gesellschaft getroffenen Prognosen Uber die kinftige Entwicklung von zugrunde
liegenden Vermogensgegenstanden, Zinssatzen, Kursen und Devisenmarkten kdnnen sich im
Nachhinein als unrichtig erweisen.

91 Die den Derivaten zugrunde liegenden Vermogensgegenstande kénnen zu einem an sich ginsti-
gen Zeitpunkt nicht gekauft bzw. verkauft werden bzw. mégn zu einem ungunstigen Zeitpunkt
gekauft bzw. verkauft werden.

Bei aul3erborslichen Geschéaften, seigannten overthe-counter (OTGJGeschaften, kdnnen folgende
Risiken auftreten:

1 Es kann ein organisierter Markt fehlen, so dass die Gesellschaft die fur Rewuip des Fonds am
OTGMarkt erworbenen Finanzinstrumente schwer oder gar nicht verduf3ern kann.

1 Der Abschluss eines Gegengeschafts (Glattstellung) kann aufgrund der individuellen Vereinbarung
schwierig, nicht moglichoder mit erheblichen Kosten verbunden se

Risiken im Zusammenhang mit dem E rhalt von Sicherheiten

Die Gesellschaft erhalt fur Derivatgeschéfte Sicherheiten. Derivate kbnnen im Wert steigen. Die ge-
stellten Sicherheiten kdnnten dann nicht mehr ausreichen, um den Lieferunggw. Rickubertra-
gungsanspruch der Gesellschaft gegeniber dem Kontrahenten in voller Hohe abzudecken.

Die Gesellschaft kann Barsicherheiten auf Sperrkonten, in Staatsanleihen von hoher Qualitat oder in
Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur anlegen. Das Kreditinstitut, lleim Bankguthaben ver-
wahrt werden, kann jedoch ausfallen. Staatsanleihen oder Geldmarktfonds kénnen sich negativ ent-
wickeln. Bei Beendigung des Geschafts kdnnten die angelegten Sicherheiten nicht mehr in voller H6-
he verfligbar seinpbwohl sievon der Gesefichaft fir den Fonds in der urspriinglich gewéhrten Hohe
wieder zurtick gewahrt werdenmussen Dann misste deiFonds diebei den Sicherheiten erlittenen
Verluse tragen.

Risiko bei Verbriefungspositionen ohne Selbstbehalt
Der Fonds darf Wertpapiere, die Kriad verbriefen (Kreditverbriefungspositionen) und nach dem

1. Januar 2011 emittiert wurden, nur noch erwerben, wenn ddforderungsschuldnemindestens
5 % des Volumens der Verbriefung als sogenannten Selbstbehalt zurlickbehalt und weitere Vorgaben
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einhalt. Die Gesellschaft ist daher verpflichtet, im Interesse der Anleger Malinahmen zur Abhilfe ein-
zuleiten, wennsich \erbriefungenim Fondsvermdgen befindendie diesen EkStandards nicht ent-
sprechen. Im Rahmen dieser Abhilfemalinahmen kénnte die Gesellschaftvgegen sein, solche
Verbriefungspositionen zu verauf3ern. Aufgrund rechtlicher Vorgaben fiir Banken, Fondsgesellschaf-
ten und Versicherungen besteht das Risiko, dass die Gesellschaft sdlehieriefungspositionen nicht
oder nur unter starkenPreiséschlagen lzw. mit groRer zeitlicher Verzdgerung verkaufen kann. Hier-
durch kdnnen dem Fonds Verluste entstehen.

Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko flr alle Vermdgensgegenstande. Dies gilt auch fir die
im Fonds gehaltenen Vermogensgegenstdm Die Inflationsrate kann tUber dem Wertzuwachs des
Fonds liegen.

Wahrungsrisiko

Vermoégenswerte des Fonds kdnnen in anderen Wahrungen als der Fondswahrung angelegt sein. Der
Fonds erhalt die Ertrdge, Ruickzahlungen und Erlése aus solchen Anlagen in deiligen Wahrung.

Fallt der Wert dieser Wahrung gegentber der Fondswahrung, so reduziert sich der Wert solcher An-
lagen und somit auch der Wert des Fondsvermdgens.

Konzentrationsrisiko

Erfolgt eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermégensgegenstanddeo Markte, dann ist
der Fonds von der Entwicklung dieser Vermogensgegenstande oder Markte besonders stark abhan-

g1g.

Risiken im Zusammenhang mit der Investition in Investmentanteile

Die Risikender Investmentvermégenderen Anteileflir den Fonds erworben werden (sogenannte
Qielfondsy, stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in diegésionds enthaltenen
Vermogensgegenstande bzw. der von diesetielfondsverfolgten Anlagestrategien. Da die Manager
der einzelnen Zielfondsoneinander unabhangig handeln, kann es aber auch vorkommen, dass meh-
rere Zielfonds gleiche oder einander entgegengesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch kénnen
bestehende Risiken kumulieren, und eventuelle Chancen kénnen sich gegeneinander aufh&lseist

der Gesellschaft im Regelfall nicht mdglich, das Management der Zielfonds zu kontrollieren. Deren
Anlageentscheidungen missen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen der Gesell-
schaft Ubereinstimmen. Der Gesellschaft wird die aktuelle Zusaensetzung der Zielfonds oftmals
nicht zeitnah bekannt sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren Annahmen oder Erwartun-
gen, so kann sie ggf. erst deutlich verzogert reagieren, indem sie Zielfondsanteile zurtickgibt.

Offene Investmentvermdgen, an denen der Fonds Anteile erwirbt, kdnnten zudem zeitweise die
Rucknahme der Anteildeschranken oderussetzen. Dann ist die Gesellschaft daran gehindert, die
Anteile an demZielfondszu verédufRern, indem sie gegen Auszahlung des Riatkmepreises bei der
Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle déglfondszuriickgibt.
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Risiken aus dem Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das Gesetz und die Anlagebedingungen vorgegebenen Anlagegrundsatze
und -grenzen, die fur den Fonds einen selweiten Rahmen vorsehen, kann die tatsachliche Anlage-
politik auch darauf ausgerichtet sein, schwerpunktmal3ig Vermdgensgegenstande z.B. nur weniger
Branchen, Markte oder Regionen/Lander zu erwerben. Diese Konzentration auf wenige spezielle An-
lagesektoren kan mit Risiken (z.B. Marktenge, hohe Schwankungsbreite innerhalb bestimmter Kon-
junkturzyklen) verbunden sein. Uber den Inhalt der Anlagepolitik informiert der Jahresbericht nach-
traglich fur das abgelaufene Berichtsjahr.

Risiken der eingeschrankten oder erhd hten Liquiditat des Fonds im Zu-
sammenhang mit vermehrten Zeichnungen oder Riickgaben (Liquiditats-
risiko)

Nachfolgend werden de Risikerdargestellt, diedie Liquiditat des Fonds beeintrachtigekdnnen. Dies

kann dazu fuhren, dass der Fonds seinen Zahlunggfichtungen vortbergehend oder dauerhaft
nicht nachkommen kann bzw. dass die Gesellschaft die Rickgabeverlangen von Anlegern voriberge-
hend oder dauerhaft nicht erfullen kann. Der Anlegé&ann gegebenenfallglie von ihm geplante Hal-
tedauer nicht realisiegn und ihmkann das investierte Kapital oder Teile hiervon fur unbestimmte Zeit
nicht zur Verfigung stehen. Durch die Verwirklichung der Liquiditatsrisiken kénnte zudem \ert

des Fondsermégensund damit der Anteilwert sinken, etwa wenn die Gesellschajezwungen ist,
soweit gesetzlichzulassig, Vermdgensgegenstande fur den Fonds unter Verkehrswert zu verauf3ern.
Ist die Gesellschaft nicht in der Lage, die Rickgabeverlangen der Anleger zu erfillen, kann dies au-
Berdem zurBeschrankung odelAussetzung der BRcknahme und im Extremfall zur anschlielBenden
Auflésung des Fonds fuhren.

Risiko aus der Anlage in Vermdgensgegenstande

Fur den Fonds durfen auch Vermégensgegenstande erworben werden, die nicht an einer Borse zuge-
lassen oderan einen anderen organisierteMarkt zugelassen oder in dieseainbezogen sind Diese
Vermogensgegenstandé&dnnen gegebenenfalls nur mit hohen Preisschlage, zeitliche Verzoge-

rung oder gar nicht weiterverauf3ert werden. Auch aginer Borse zugelassene Vermdgensgegenstan-
de kdnnen abh&ngig von der Marktlage, dem Volumen, dem Zeitrahmen und den geplanten Kosten
gegebenenfalls nicht oder nur mit hohen Preisabschlagen veraw®eerden. Obwohl flr den Fonds

nur Vermogensgegenstande erworben werden dirfen, die grundséatzlich jederzeit liquidiert werden
kénnen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese zeitweise oder dauerhaft nur unter Realisie-
rung von Verlusten verauRert weeh kdnnen.

Risiko durch Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Fonds Kredite aufnehni&edite mit einer variablen Verzin-
sung konnen sich durch steigende Zinsséatze negadivf das Fondsvermogerauswirken. Muss die
Gesellschaft einen Kredizuriickzahlen und kann ihn nicht durch eine Anschlussfinanzierung oder im
Fonds vorhandene Liquiditat ausgleichen, ist sie moglicherwajsewungen, Vermégensgegenstande
vorzeitig oder zu schlechteren Konditionen als geplant zu verauf3ern.
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Risiken durch verm ehrte Rickgaben oder Zeichnungen

Durch Kauf und Verkaufsauftrage von Anlegerfliel3t dem Fondsvermdgen Liquiditat zu oder vom
Fondsvermogen Liquiditat ab. Die Zund Abfliisse konnen nach Saldierung zu einem Nettender -
abfluss der liquiden Mittel deg-onds filhren. Dieser Nettozwder -abfluss kann den Fondsmanager
veranlassen, Vermogensgegenstande zu kaufen oder zu verkaufen, wodurch Transaktionskosten ent-
stehen. Dies gilt insbesondere, wenn durch die -Zoder Abflisse eine von der Gesellschaft furrde
Fonds vorgesehene Quote liquider Mittel Gbebzw. unterschritten wird. Die hierdurch entstehenden
Transaktionskosten werden dem Fomgdsrmogen belastet und kdnnen die Wertentwicklung des
Fonds beeintrachtigenBei Zuflissen kann sich eine erhdhte Fondsiditat belastend auf die Wert-
entwicklung des Fonds auswirken, wenn die Gesellschaft die Mittel nicht zu adaquaten Bedingungen
anlegen kann.

Kontrahentenrisik o inklusive Kredit - und Forderungsrisiko

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die sich fien Fonds im Rahmen einer Geschéftsbezie-
hung mit einer anderen Partei (sogenannte Gegenpartei) ergeben kdnnen. Dabei besteht das Risiko,
dass die Gegenpartei ihren vereinbarten Verpflichtungen nicht mehr nachkommen kddies kann

die Wertentwicklung desFonds beeintrachtigen und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert
und auf das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Adressenausfallrisiko / Gegenpartei -Risiken (aul3er zentrale Kontrahenten)

Durch den Ausfall eines Ausstellera & ¢ h f o1 g &mi ode€ Eimes Vertragspartnersigchfol-

g e n Kont@henty), gegen den der Fonds Anspriiche hat, kénnen fiir den Fonds Verluste entstehen.
Das Emittentenrisiko beschreibt die Auswirkung der besonderen Entwicklungen des jeweiligen Emit-
tenten, die neben den Hgemeinen Tendenzen der Kapitalméarkte auf den Kurs eines Wertpapiers
einwirken. Auch bei sorgfaltiger Auswahl der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werden, dass
Verluste durch Vermogensverfall von Emittenten eintreten. Die Partei eines fur Rechnusg-deds
geschlossenen Vertrags kann teilweise oder vollstdndig ausfallen (Kontrahentenrisiko). Dies gilt fur
alle Vertrage, die fur Rechnung eines Fonds geschlossen werden.

Risiko durch zentrale Kontrahenten

Ein zentraler Kontrahent (Central CounterparfyC C CP A) tritt als zwischenge
bestimmte Geschafte fir den Fonds ein, insbesondere in Geschéfte tber derivative Finanzinstrumen-

te. In diesem Fall wird er als Kaufer gegeniiber dem Verkaufer und als Verkaufer gegeniber dem

Kéaufer tatig. Ein CCP sichesich gegen das Risiko, daseineGeschaftspartner die vereinbarten Leis-

tungen nicht erbringen kdnnendurch eine Reihe von Schutzmechanismen ab, die es ihm jederzeit
ermdglichen, Verluste aus den eingegangen Geschéafesrszugleichen (z.Bdurch Besicherungen). Es

kann trotz dieser Schutzmechanismen nicht ausgeschlossen werden, dass eins€i@erseits Uber-

schuldet wird undausfallt, wodurch auch Anspriche der Gesellschaft fir den Fonds betroffen sein

kénnen. Hierdurch kiéinen Verluste fur den Fonds entstehen.

Operationelle und sonstige Risiken des Fonds

Im Folgenden werden Risiken dargestellt, die sich beispielsweise aus menschlichem oder Systemver-
sagen bei der Gesellschaft oder externen Dritten ergeben konn&iese Risilen konnen die Wert-
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entwicklung des Fonds beeintrachtigen und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert und auf
das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Risiken durch kriminelle Handlungen, Misssténde oder Naturkatastrophen

Der Fonds kann Opfer vomBetrug oder anderen kriminellen Handlungen werden. Er kann Verluste
durch Fehler von Mitarbeitern der Gesellschaft oder externer Dritter erleiden oder durch &uf3ere Er-
eignisse wie z.B. Naturkatastrophemder Pandemiergeschadigt werden.

Lander- oder Transf errisiko

Es besteht das Risiko, dass ein auslandischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender
Transferfahigkeit der Wahrung odetbereitschaft seines Sitzlandes, oder aus anderen Grinden, Leis-
tungen nicht fristgerecht, tberhaupt nicht oder nuin einer anderen Wahrung erbringen kann. So
kénnen z.B. Zahlungen, auf die die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds Anspruch hat, ausbleiben, in
einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschrankungen nicht (mehr) konvertierbar ist,
oder in einer aderen Wahrung erfolgen. Zahlt der Schuldner in einer anderen Wahrung, so unter-
liegt diese Position dem oben dargestellten Wahrungsrisiko.

Rechtliche und politische Risiken

Fur den Fonds dirfen Investitionen in Rechtsordnungen getétigt werden, bei deneutsighes Recht
keine Anwendung findet bzw. im Fall von Rechtsstreitigkeiten der Gerichtsstand aul3erhalb Deutsch-
lands ist. Hieraus resultierende Rechte und Pflichten der Gesellschaft fir Rechnung des Fonds kdnnen
von denen in Deutschland zum Nachteil des Ftbzw. des Anlegers abweichen. Politische oder
rechtliche Entwicklungen einschlieRlich der Anderungen von rechtlichen Rahmenbedingungen in die-
sen Rechtsordnungen koénnen von der Gesellschaft nicht oder zu spét erkannt werden oder zu Be-
schrankungen hinsichich erwerbbarer oder bereits erworbener Vermégensgegenstande filhren. Die-
se Folgen kénnen auch entstehen, wenn sich die rechtlichen Rahmenbedingungen fir die Gesell-
schaft und/oder die Verwaltung des Fonds in Deutschland &ndern.

Anderung der steuerlichen Ra hmenbedingungen , steuerliches Risiko

Die steuerlichen Ausflihrungem diesem Verkaufsprospekgehen von der derzeit bekannten Rechts-
lage aus.Die Kurzangaben Uber steuerrechtliche Vorschrifteichten sich an in Deutschland unbe-
schrankt einkommensteuerpflichtige oder unbeschrankt korperschaftsteuerpflichtige Personen. Es
kann jedoch keine Gewéahr dafur ibernommen werden, dass sich die steuerliche Beurteilung durch
Gesetzgebung, Rechtsprechung edErlasse der Finanzverwaltung nicht andert.

Schlisselpersonenrisiko

Fallt das Anlageergebnis des Fonds in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv aus, hangt dieser Er-
folg moglicherweise auch von der Eignung der handelnden Personen und damit den richtigat:
scheidungendes Managements ab. Die personelle Zusammensetzung des Fondsmanagements kann
sich jedoch verandern. Neue Entscheidungstrager kbnnen dann maoglicherweise weniger erfolgreich
agieren.
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Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermégensgegenstandensbesondere im Ausland ist ein Verlustrisiko ver-
bunden, das aus Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungdes Verwahrerdzw. hoherer Gewalt resultie-
ren kann.

Risiken aus Handels- und Clearingmechanismen (Abwicklungsrisiko)

Bei der Abwicklung vonWertpapiergeschaften besteht das Risiko, dass eine der Vertragsparteien
verzogert oder nicht vereinbarungsgemal zahlt oder die Wertpapiere nicht fristgerecht liel@reses
Abwicklungsrisiko besteht entsprechend auch beim Handel mit anderen Vermégensgs@gemen fur
den Fonds.

7. Erlauterung des Risikoprofils des Fonds

Die Wertentwicklung des Fonds wird insbesondere von folgenden Faktoren beeinflusst, aus
denen sich Chancen und Risiken ergeben:

1 Unternehmensspezifische Entwicklungen.
1 Renditeveranderungen bzw. Kursentwicklungen auf den Rentenmaérkten.

1 Entwicklung der Renditedifferenzen zwischen Staatspapieren und Unternehmensanlei-
hen (Spread-Entwicklung).

1 Der Fonds kann seine Anlagen zeitweilig mehr oder weniger stark auf bestimmte Sekto-
ren, La&nder oder Marktsegm ente konzentrieren. Auch daraus kénnen sich Chancen und
Risiken ergeben.

Weitere Informationen zum Risikoprofil des Fonds sind  dem Basisinformationsblatt fir den
Fonds zu entnehmen, die auf der Internetseite der Gesellschaft unter
http:// fondsfinder. univer sal-investment. com abrufbar sind.

8. Erhohte Volatilitat

Der Fonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und seiner Anlagepolitik eine erhéhte
Volatilitdt auf, d. h. die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume erheblichen
Schwankungen nach oben und nach unten unterworfen sein.

9. Profil des typischen Anlegers

Der Fonds ist fur Anleger konzipiert, die bereits gewisse Erfahrungen mit Finanzmarkten gewonnen
haben. Der Anleger muss bereit und in der Lage sein, Wertschwankungen der Anteile und ggf. einen
deutlichen Kaitalverlust hinzunehmenDer Fonds eignet sich fur Anleger mit einem mittehls auch
langfristigen AnlagehorizontDie Einschatzung der Gesellschaft stellt keine Anlageberatung dar, son-
dern soll dem Anleger einen ersteAnhaltspunkt geben, ob der Fonds seiner Anlageerfahrung, seiner
Risikoneigung und seinem Anlagehorizont entspricht.
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10. Anlageziel, Anlagegrundséatze und Anlagepolitik

Anlageziel

Anlageziel des Fonds ist die Partizipation an d&ertentwicklung vonfestverzinslichen Wertpapieren
in EUR.

Die Gesellschaft darf fuden Fondsfolgende Vermbgensgegenstande erwerben:

= Wertpapiere gemal & der Allgemeinen Anlagebedingungen

= Gddmarktinstrumente gemaf % der Allgemeinen Anlagebedingungen

®  Bankguthaben gemal§ 7 der Allgemeinen Anlagebedingungen

® |nvestmentanteile gemaf 8 der Allgemeinen Anlagebedingungen

= Derivate gemal ® der Allgemeinen Anlagebedingungen

= Sogenannte enstige Anlageinstrumente gemaf 80 der Allgemeinen Anlagebedingungen

Die nachstehendbeschriebene Anlagepolitik ist die béirstellungdieses Verkaufsprospekts durchge-
fuhrte. Sie kann sicty in dem durch dieAnlagebedingungenbestimmten Rahmery allerdings jeder-
zeit andern.

Die Gesellschaft erwirbt und verduf3ert die zugelassenen Verm@gegenstande nach Einschatzung
der Wirtschafts und Kapitalmarktlage der weiteren Borsenaussichtesowie festgelegter Nachhaltig-
keitskriterien. Hierbei werden neben dem finanziellen Erfolg insbesondere 6kologische und soziale
Aspekte sowie die Grundsatzguter Unternehmensfiihrung im Rahmen eines zweistufigen Prozesses
berlcksichtigt.

Es gelten die nachfolgenden Anlagegrenzen:

(1) Der Fonds darf bis zu 108 aus Wertpapieren bestehen.

(2) Mindestens 51 % des Wertes des Fonds mussen in verzinslich&ntpapieren in und auslan-
discher Aussteller angelegt sein.

(3) Mindestens 75 % des Wertes der im Fonds enthaltenen Wertpapiere mussen in auf Euro lau-
tenden verzinslichen Wertpapieren, Wandelschuldverschreibungen und Optionsanleihen von
Ausstellern, deren Sitsich in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum befindet, investiert
sein.

(4) Bis zu 25 % des Wertes der im Fonds enthaltenen Wertpapiere durfen in verzinslichen Wertpa-
pieren, Wandelschuldverschreibungen und Optionsanleihen anderer auslandischer Aussteller
investiert sein.

(5) Bis zu 25 % des Wertes der im Fonds enthaltenen Wertpapiere durfen in Aktienuimd aus-
landischer Aussteller investiert sein.

(6) Bis zu 25 % des Wertesat im Fonds enthaltenen Wertpapiere dirfen in Indexzertifikate in
und auslandischer Aussteller investiert werden, denen ein allgemein anerkannter Akbeler
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Rentenindex zugrunde liegt. Indexzertifikate gemal® Satz 1 sind auf die jeweilige Grenze des
Absatz 4 und Absatz 5 anzurechnen.

(7) Bis zu 25 % des Wertes der im Fonds enthaltenen Wertpapiere durfen in Anteilen an geschlos-
senen Fonds nach Mal3gabe des § 5 Satz 1 Buchstabe g) diggefeinenAnlagebedingungn
angelegt werden.

(8) Bis zu 25 % des Wertes der irfonds enthaltenen Wertpapiere durfen in Finanzinstrumenten
nach MalRRgabe des § 5 Satz 1 Buchstabe h) der Allgemeinen Anlagebedingungen angelegt
werden.

(9) Der Erwerb von Geldmarktinstrumenten ist bis zu 49 % des Wertes des Fonds und nur nach
MaRgabe des § 6 deAllgemeinenAnlagebedingungn mdglich.

(10) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten durfen tbey5Shinaus bis zu
10 % des Wertes des OGAV%ondervermogens erworben werden, wenn der Gesamtwert der
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente diesdtmittenten 40% des Wertes des Fonds nicht
Ubersteigt.

(11) Bis zu 49 % des Wertes des Fonds dirfen in auf Euro lautenden Bankguthaben nach Maf3gabe
des § 7 Satz 1 der Allgemeinen Anlagebedingungen gehalten werden. Bis zu 25 % des Wertes
des Fonds durfen in auFremdwéhrung lautenden Bankguthaben gehalten werden.

(12) Bis zu 10 % des Wertes des Fonds durfen in allen zulassigen Investmentanteilen nach MalRgabe
des § 8 der Allgemeinen Anlagebedingungen gehalten werden.

Es dirfen keine Derivate, die sich auf Aktieningscbeziehen, erworben werden.

Dieser Fonds bewirbt dkologische und/oder soziale Merkmale im Sinne des8Ader Offenlegungs
Verordnung.

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impacts
(nachf ol g everdkn i@ Myektiflonsprozess auf Gesellschaftsebene beriicksichtigt. Eine Be-
rticksichtigung der PAI auf Ebene des Fonds ist verbindlich und erfolgt insoweit.

Weitere vorvertragliche Informationen Uber die 6kologischen und/oder sozialen Merkmale

und zu der Berucksichtigung von den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren sind im Anhang CVorveApAbsragl i che
und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Art. 6 Abs. 1 der Verordnung (EU) 2020/852

genannten Fi nanzproduktenA enthalten.

Aufgrund der vorgesehenen Anlagepolitik kann die Umsatzhaufigkeit fondsstark schwanken (und
damit im Zeitablauf unterschiedlich hohe Belastungen desndsmit Transaktionskosten ausldsen).

Dieser Fonds bewirbtkologische und soziale Merkmale im Sinne des Artikel 8 der Offenlegungs
Verordnung

Die Fondswahrung ist Euro.
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Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht wer-
den. Insbesondere kann nicht gewahrleistet werden, dass d er Anleger das in den Fonds
investierte Vermogen vollstandig zuriickerhélt ( siehe auch Abschnitt 6 CRi si kohi nwei seA)

11. Anlageinstrumente im Einzelnen

Die Gesell schaft dar f die oben im Abschnitt CAnl

mogensgegenstade i nner hal b der i nsbesonder Anlagegrenzeen nact
fur Wertpapiere und Geldmarktinstrumente auch unter Einsatz von Derivaten sowie Bankguthaben
s o wilmesti@entanteild, dar gestell ten Anl agegr enzennerndr wer ber

gensgegenstanden und den hierfir geltenden Anlagegrenzen sind nachfolgend dargestellt.

Wertpapiere

Der Fonds darf vollstandig aus Wertpapieren gemaR 8§ 5 der Allgemeinen Anlagebedingungen beste-
hen.

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Fond&ertpapiere in und auslandischer Emittenten erwer-
ben,

1. wenn sie an einer Bérse in einem Mitgliedstaat
deren Vertragsstaat des Abkommens i ber den Euro
del zugelassen odemi einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind,

2. wenn sie ausschlief3lich an einer Borse aufRerhalb der Mitgliedstaaten der EU oder aufRerhalb der
anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den EWR zumdeazugelassen oder in einem
dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
sofern die BaFin die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes zugelassen hat.

Wertpapiere aus Neuemissionen dirfen erwab werden, wenn nach ihren Ausgabebedingungen
die Zulassung an oder Einbeziehung in eine der unter 1. und 2. genannten Bdrsen oder organisierten
Markte beantragt werden muss, und die Zulassung oder Einbeziehung innerhalb eines Jahres nach
Ausgabe erfolgt.

Als Wertpapiere in diesem Sinne gelten auch

I Anteile an geschlossenernvestmentvermdgenin Vertrags oder Gesellschaftsform, die einer
Kontrolle durch die Anteilseigner unterliegen (sog. Unternehmenskontrolle), d.h. die Anteilseigner
mussen Stimmrechte in Bezug auf wesentliche Entscheidungen haben, sowie das Recht die Anla-
gepolitik mittels angemessener Mechanisen zu kontrollieren. Das Investmentvermdégemuss
zudem von einem Rechtstrager verwaltet werden, der den Vorschriften fir den Anlegerschutz un-
terliegt, es sei denmdas Investmentvermdgetist in Gesellschaftsform aufgelegt und die Tatigik
der Vermogensverwaltung wird nicht von einem anderen Rechtstrager wahrgenommen.

1 Finanzinstrumente, die durch andere Vermégenswerte besichert oder an die Entwicklung anderer
Vermogenswerte gekoppelt sind. Soweit in solche Finanzinstrumente Komponenten Reriva-
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ten eingebettet sind, gelten weitere Anforderungen, damit die Gesellschaft diese als Wertpapiere
erwerben darf.

Die Wertpapiere dirfen nur unter folgenden Voraussetzungen erworben werden:

T

Der potentielle Verlust, der dem Fonds entstehen kann, dden Kaufpreis des Wertpapiers nicht
Ubersteigen. Eine Nachschusspflicht darf nicht bestehen.

Die mangelnde Liquiditat des vom Fonds erworbenen Wertpapiers darf nicht dazu fuhren, dass

der Fonds den gesetzlichen Vorgaben tber die Riicknahme von Anteilentmiezhr nachkommen

kann. Dies gilt unter Bertcksichtigung der gesetzlichen Mdéglichkeit, in besonderen Fallen die An-
teilricknahmebeschréanken oderausset zen zu kénnen ( Wdlusgabeden Ab
und Ricknahme von Anteilen sowig Beschrankung deAnteilricknahme bzw.Aussetzung der
AnteilricknahmeA).

Eine verlassliche Bewertung des Wertpapiers durch exakte, verlassliche und géangige Preise muss
verfligbar sein; diese missen entweder Marktpreise sein oder von einem Bewertungssystem ge-
stellt worden sein, das von dem Emittenten des Wertpapiers unabhangig ist.

Uber das Wertpapiemiissenangemessene Informatioen vorliegen entweder in Form von re-
gelmalgen, exaken und umfassenderinformationen des Marktes tber das Wertpapier oden
Form eineggegebenerialls dazugédriges, d.h. in dem Wertpapier verbriefteBortfolio.

Das Wertpapier ist handelbar.

Der Erwerb des Wertpapiers steht im Einklang mit den Anlagezielen bzw. der Anlagestrategie des
Fonds.

Die Risiken des Wertpapiers werden durch das Risikomamaget des Fonds in angemessener
Weise erfasst.

Wertpapiere dirfen zudem in folgender Form erworben werden:

)l
|l

Aktien, die dem Fonds bei einer Kapitalerhbhung aus Gesellschaftsmitteln zustehen.

Wertpapiere, die in Austibung von zum Fonds gehdrenden Bezugsrectgevorben werden.

Als Wertpapiere in diesem Sinn dirfen fur den Fonds auch Bezugsrechte erworben werden, sofern
sich die Wertpapiere, aus denen die Bezugsrechte herrihren, im Fonds befinden konnen.

Geldmarktinstrumente

Bis zu49 % des Wertes deg-ondsdurfen in Geldmarktinstrumente vorbehaltlich der Bestimmungen
in 8§ 6 der Allgemeinen Anlagebedingungen angelegt werden.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds in Geldmarktinstrumente investieren, die tblicherweise
auf dem Geldnarkt gehandelt werden, sowie in verzinsliche Wertpapiere, die alternativ

1

zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fur den Fonds eine Laufzeit oder Restlaufzeit von hochstens 397
Tagen haben.
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zum Zeitpunkt ihres Erwerbs flr den Fonds eine Laufzeit oder Restlaufzdiehadie langer als
397 Tage ist, deren Verzinsung aber nach den Emissionsbedingungen regelméaflig, mindestens
einmal in 397 Tagen marktgerecht angepasst werden muss.

deren Risikoprofil dem Risikoprofil von Wertpapieren entspricht, die das Kriterium derl&ggeit
oder das der Zinsanpassung erfullen.

Fur den Fonds dirfen Geldmarktinstrumente erworben werden, wenn sie

1.

an einer Borse in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den EWR zum Handel zugelassen oder in girtheser Staaten an einem anderen or-
ganisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

ausschlieRlich an einer Bérse auf3erhalb der Mitgliedstaaten der EU oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens uber den EWR zum Handel zugelassen ademiem dieser Staaten

an einem organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die
Wabhl dieser Borse oder dieses Marktes zugelassen hat,

von der EU, dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes, einem Land, einem anderen Mit-
gliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Gebietskorperschaft
oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats der EU, der Europaischen Zentralbank oder der Europa-
ischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser eimBesstaat ist, einem Gliedstaat
dieses Bundesstaates oder von einer internationalen offentielchtlichen Einrichtung, der min-
destens ein Mitgliedstaat der EU angehort, begeben oder garantiert werden,

von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpagieauf den unter den Nummerri
und 2 bezeichneten Markten gehandelt werden,

von einem Kreditinstitut begeben oder garantiert werden, das nach dem Recht der EU festgeleg-
ten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtstfimmungen,

die nach Auffassung der BaFin denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, unterliegt
und diese einhalt,

von anderen Emittenten begeben werden und es sich bei dem jeweiligen Emittenten

a) um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital vonindestens 10 Millionen Euro handelt, das
seinen Jahresabschluss nach der Europaischen Richtlinie Uber den Jahresabschluss von Kapi-
talgesellschaften erstellt und veroffentlicht, oder

b) um einen Rechtstrager handelt, der innerhalb einer eine oder mehreéedennotierte Gesell-
schaften umfassenden Unternehmensgruppe fir die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist,
oder

c) um einen Rechtstrager handelt, der Geldmarktinstrumente emittiert, die durch Verbindlichkei-
ten unterlegt sind, durch Nutzung einer von eer Bank eingerdumten Kreditlinie. Dies sind
Produkte, bei denen Kreditforderungen von Banken in Wertpapieren verbrieft werden (soge-
nannte Asset Backed Securities).

Samtliche genannten Geldmarktinstrumente dirfen nur erworben werden, wenn sie liquide sind

sich ihr Wert jederzeit genau bestimmten lasst. Liquide sind Geldmarktinstrumente, die sich innerhalb
hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten verdauf3ern lassen. Hierbei ist die Verpflichtung der
Gesellschaft zu beriicksichtigen, Anteile am Fondd &lerlangen der Anleger zuriickzunehmen und
hierfir in der Lage zu sein, solche Geldmarktinstrumente entsprechend kurzfristig verauf3ern zu kon-

Seite29



WWK-Rent |

nen. Fur die Geldmarktinstrumente muss zudem ein exaktes und verlassliches Bewertungssystem exis-
tieren, das die Emttlung des Nettobestandswerts des Geldmarktinstruments ermaogliamd auf
Marktdaten oder Bewertungsmodellen basieifeinschlie3lich Systemen, die auf fortgefiihrten An-
schaffungskosten beruhen)Das Merkmal der Liquiditat gilt fur Geldmarktinstrumente atsfillt,

wenn diese an einem organisierten Markt innerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen
sind oder an einem organisierten Markt auRerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, sofern die BaFin die Wahl dieses Marktes zugeladsan Dies gilt nicht, wenn der Gesellschaft
Hinweise vorliegen, die gegen die hinreichende Liquiditat der Geldmarktinstrumente sprechen.

Fur Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse notiert oder an einem geregelten Markt zum
Handel zugelassen sindiéhe oben unter Nuommern 3 bis 6), muss zudem die Emission oder der Emit-
tent dieser Instrumente Vorschriften ber den Einlageand Anlegerschutz unterliegenSo muissen
fur diese Geldmarktinstrumente angemessene Informationen vorliegen, die eine angemef8ener-
tung der mit den Instrumenten verbundenen Kreditrisiken ermdglichen und die Geldmarktinstrumen-
te mussen frei Ubertragbar seirDie Kreditrisiken kdnnen etwa durch eine Kreditwirdigkeitsprifung
einer RatingAgentur bewertet werden.

Fur diese Geldmarktstrumente gelten weiterhin die folgenden Anforderungen, es sei denn, sie sind
von der Européischen Zentralbank oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der EU begeben oder
garantiert worden:

1 Werden sie von folgenden (oben unter Ilnmer 3 genannten) Einrichtungen begeben oder ga-
rantiert:
o derEU,
o dem Bund,
o0 einem Sondervermégen des Bundes,
0 einem Land,
o einem anderen Mitgliedstaat,
0 einer anderen zentralstaatlichen Gebietskorperschatt,
o der Europaischen Investitionsbank,

o einem Drittstaat ode, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaa-
tes,

o einer internationalen offentlichrechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der
EU angehort,

missen angemessene Informationen Utber die Emission bzw. das Emissionsprogramm oder tber
die rechtliche und finanzielle Situation des Emittenten wer Emission des Geldmarktinstruments
vorliegen.

1 Werden sie von einem im EWR beaufsichtigten Kreditinstitut begeben oder garantiegghésoben
unter Nummer5), so missen angemessene Informationen Uber die Emission bzw. das Emissions-
programm oder Uber dé rechtliche und finanzielle Situation des Emittenten vor der Emission des
Geldmarktinstruments vorliegen, die in regelmafigen Abstanden und bei signifikanten Begeben-
heiten aktualisiert werden. Zudem mussen uber die Emission bzw. das Emissionsprogramm Date
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(z.B. Statistiken) vorliegen, die eine angemessene Bewertung der mit der Anlage verbundenen
Kreditrisiken ermdéglichen.

1 Werden sie von einem Kreditinstitut begeben, das auf3erhalb des EWR Aufsichtsbestimmungen
unterliegt, die nach Ansicht der BaFin den Amflerungen innerhalb des EWR an ein Kreditinstitut
gleichwertig sind, so ist eine der folgende Voraussetzungen zu erfullen:

o Das Kreditinstitut unterhalt einen Sitz in einem zur sogenannten Zehnergruppe (Zusammen-
schluss der wichtigsten fihrenden Industriglder y G10) gehdrenden Mitgliedstaat der Or-
ganisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und EntwicklungpchfolgendCOE CDA) .

o Das Kreditinstitut verfiigt mindestens tber ein Rating mit einer Benotung, die als sogenanntes
CrivestmentGr ade A q Wi | iCflinxviesmtthe At bezei chnet ma n
CBBBA bzw. CBaaA oder besser im Rahmen-der
Agentur.

o Mittels einer eingehenden Analyse des Emittenten kann nachgewiesen werden, dass die fir
das Kreditinstitutgeltenden Aufsichtsbestimmungen mindestens so streng sind wie die des
Rechts der EU.

9 Fur die tbrigen Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse notiert oder einem geregelten
Markt zum Handel zugelassen sind (siehe oben untarmimern4 und 6 sowie die lbrigen unter
Nummer3 genannten), missen angemessene Informationen Uber die Emission bzw. das Emissi-
onsprogramm sowie Uber die rechtliche und finanzielle Situation des Emittenten vor der Emission
des Geldmarktinstruments vorliegen, die in regelmaiigen Abxden und bei signifikanten Bege-
benheiten aktualisiert und durch qualifizierte, vom Emittenten weisungsunabhangige Dritte, ge-
pruft werden. Zudem missen Uber die Emission bzw. das Emissionsprogramm Daten (z.B. Statisti-
ken) vorliegen, die eine angemessene \Bertung der mit der Anlage verbundenen Kreditrisiken
ermdglichen.

Bankguthaben
Bis zu49 % des Wertes deg-ondsdiirfen in Bankguthaben angelegt werden.

Die Gesellschaft darf fur Rechnung dé®ndsnur Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von hochs-
tens zwoOIf Monaten haben.

Diese Guthaben sind auf Sperrkonten bei Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder
in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens ber den EWR zu flihren. Siaédauch bei Kre-
ditinstituten mit Sitz in einem Drittstaat unterhalten werden, dessen Aufsichtsbestimmungen nach
Auffassung der BaFin denjenigen des Rechts der EU gleichwertig $i&lzu 25 % des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens durfen in auf Fremdwahrgrautenden Bankguthaben gehalten werden.
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Anlagegrenzen fir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente auch unter
Einsatz von Derivaten sowie Bankguthaben

Allgemeine Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emitte(ehuldners) bis

zu 10% des Wertes des Fonds anlegen. Dabei darf der Gesamtwert der Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente dieser Emittenten (Schuldner) 20 des Fonds nicht UbersteigerDariber hinaus
darf die Gesellschaft lediglich jeweils % des Wertes des Fonds in Wertpapiere und Geldmarii
strumente desselben Emittenten &gen. Die Emittenten von Wertpapieren und Geldmarktinstru-
menten sind auch dann im Rahmen der genannten Grenzen zu berticksichtigen, wenn die von diesen
emittierten Wertpapiere und @ldmarktinstrumente mittelbar Gber andere im Fonds enthaltenen
Wertpapiere, die an deren Wertentwicklung gekoppelt sind, erworben werden.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 2% des Wertes des Fonds in Bankguthaben bei je einem Kreditinsti-
tut anlegen.

Anlagegrenze fur Schuldverschreibungen mit besonderer Deckungsmasse

Die Ges#schaft darf jeweils bis zu 286 des Wertes des Fonds in Pfandbriefe, Kommunalschuldver-
schreibungen sowie Schuldverschreibungen anlegen, die ein Kreditinstitut mit 8iginem Mitglied-
staat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkomshéiber den EWR ausgegeben hat.
Voraussetzung ist, dass die mit den Schuldverschreibungen aufgenommenen Mittel so angelegt wer-
den, dass sie die Verbindlichkeiten der Schuldversdbmegen tber deren ganze Laufzeit decken und
vorranging fur die Rickzahlungen und die Zinsen bestimmt sind, wenn der Emittent der Schuldver-
schreibungen ausfallt. Sofern in solche Schuldverschreibungesselben Emittenten mehr als %

des Wertes des Fondangelegt werden, darf der Gesamtwertadcher Schuldverschreibungen 8

des Wertes des Fonds nicht Ubersteigen.

Anlagegrenzen fir 6ffentliche Emittenten

In Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente besonderer nationaler
und supranationaler 6ffentlicher Emittenten darf dié&Gesellschaft jeweils bis zu 3% des Wertes des
Fonds anlegen. Zu diesen offentlichen Emittenten z&hlen der Bund, die Bundeslander, Mitgliedstaaten
der EU oder deren Gebietskdrperschaften, Drittstaaten sowie sunationale 6ffentliche Einrichtun-

gen denen mindestens ein EMitgliedstaat angehort.

Kombination von Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf hochstens 26 des Wertes des Fonds in eine Kombination der folgenden Ver-
maogensgegenstande anlegen:

1 von ein und derselkn Einrichtung begebene Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente,

9 Einlagen bei dieser Einrichtung, d.h. Bankguthaben,

1 Anrechnungsbetrage fur das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung eingegangenen Ge-
schafte in Derivaten.
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Die jeweiligen Einzelobergreen bleiben unberihrt.

Mindestens 51 % des Wertes des Fonds mussen in verzinslichen Wertpapiereumnith auslandischer
Aussteller angelegt sein.

Mindestens 75 % des Wertes des Fonds enthaltenen Wertpapiere missen in auf Euro lautenden ver-
zinslichen Wertpageren, Wandelschuldverschreibungen und Optionsanleihen von Ausstellern, deren

Sitz sich in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder einem anderen Vertragsstaat des Ab
kommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum befindet, investiert sein.

Bis zu 25% des Wertes der im Fonds enthaltenen Wertpapiere dirfen in verzinslichen Wertpapieren,
Wandelschuldverschreibungen und Optionsanleihen anderer auslandischer Aussteller investiert sein.

Bis zu 25 % des Wertes der im Fonds enthaltenen Wertpapiere durfektien in- und auslandischer
Aussteller investiert sein.

Bis zu 25 % des Wertes der im Fonds enthaltenen Wertpapiere dirfen in Indexzertifikatand aus-
landischer Aussteller investiert werden, denen ein allgemein anerkannter Aktietter Rentenindex
zugrunde liegt. Indexzertifikate gemaf Satz 1 sind auf die jeweilige Grenze der beiden vorhergehen-
den Absatze anzurechnen.

Bis zu 25 % des Wertes der im Fonds enthaltenen Wertpapiere dirfen in Anteilen an geschlossenen
Fonds nach MalRgabe des & Satz 1 Buchstabe g) der Allgemeinen Anlagebedingungen angelegt
werden.

Anlagegrenzen unter Einsatz von Derivaten

Die Betrage von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten eines Emittenten, die auf die vorstehend
genannten Grenzen angerechnet werden, kénnaturch den Einsatz von marktgegenlaufigen Deriva-
ten reduziert werden, welche Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente desselben Emittenten zum
Basiswert haben. Fur Rechnung des Fonds dirfen also tber die vorgenannten Grenzen hinaus Wert-
papiere oder Geldmarktistrumente eines Emittenten erworben werden, wenn das dadurch gestei-
gerte Emittentenrisiko durch Absicherungsgeschafte wieder gesenkt wird.

Sonstige Anlageinstrumente und deren Anlagegrenzen

Bis zu 10% des Wertes des Fonds darf die Gesellschaft insgesanfbigende sonstigeAnlageinstru-
mente anlegen:

1 Wertpapiere, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisier-
ten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, jedoch grundséatzlich die Kriterien fur
Wertpapiere erfillen. Abweichend von den gehandelten bzw. zugelassenen Wertpapieren muss
die verlassliche Bewertung fur diese Wertpapiere in Form einer in regelmafligen Abstdnden
durchgefuhrten Bewertung verflugbar sein, die aus Informationen des Emittenten oder aus einer
kompetenten Finanzanalyse abgeleitet wird. Angemessene Information Gber das nicht zugelasse-
ne bzw. nicht einbezogene Wertpapier muss in Form einer regelmafligen und exakten Informati-
on durch den Fonds vorliegen oder es muss gegebenenfalls das zugehdrige Portfolitiglear
sein.
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1 Geldmarktinstrumente von Emittenten, die nicht den oben genannten Anforderungen geniigen,
wenn sie liquide sind und sich ihr Wert jederzeit genau bestimmen lasst. Liquide sind Geld-
marktinstrumente, die sich innerhalb hinreichend kurzer Zeit higgrenzten Kosten verauf3ern
lassen. Hierbei ist die Verpflichtung der Gesellschaft zu bertcksichtigen, Anteile am Fonds auf
Verlangen der Anleger zuriickzunehmen und hierfir in der Lage zu sein, solche Geldmarktinstru-
mente entsprechend kurzfristig verau@eizu kénnen. Fur die Geldmarktinstrumente muss zudem
ein exaktes und verlassliches Bewertungssystem existieren, das die Ermittlung des Nettobe-
standswerts des Geldmarktinstruments ermdglicht oder auf Marktdaten oder Bewertungsmodel-
len basiert, wie Systemegie Anschaffungskosten fortfihren. Das Merkmal der Liquiditat gilt fur
Geldmarktinstrumente erfullt, wenn diese an einem organisierten Markt innerhalb des EWR zuge-
lassen oder in diesen einbezogen sind oder an einem organisierten Markt auf3erhalb des EWR zu-
gelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieses Marktes zugelassen
hat.

9 Aktien aus Neuemissionen, wenn nach deren Ausgabebedingungen

o0 deren Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Ver-
tragsstaat ces Abkommens tber den EWR zum Handel oder deren Zulassung an einem orga-
nisierten Markt oder deren Einbeziehung in diesen in einem Mitgliedstaat der EU oder in ei-
nem anderen Vertragsstaat des Abkommens lUber den EWR nach den Ausgabebedingungen
zu beantragenist, oder

0 deren Zulassung an einer Borse zum Handel oder deren Zulassung an einem organisierten
Markt oder die Einbeziehung in diesen aul3erhalb der Mitgliedstaaten der EU oder aul3erhalb
der anderen Vertragsstaaten des Abkommens tber den EWR nach den Awsgadtingungen
zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der
BaFin zugelassen ist

soferndie Zulassung oder Einbeziehung innerhalb eines Jahres nach der Ausgabe erfolgt.

1 Schuldscheindarlehen, die nach dem Erwelilr den Fonds mindestens zweimal abgetreten wer-
den kdnnen und von einer der folgenden Einrichtungen gewahrt wurden:

a) dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes, einem Land, der EU oder einem Mitgliedstaat
der OECD,

b) einer anderen inlandischen Gebietskorpehsdt oder einer Regionalregierung oder ortlichen
Gebietskorperschaft eines anderen Mitgliedstaats der EU oder eines anderen Vertragsstaats
des Abkommens tber den EWR, sofern die Forderung nach der Verordnung Uiber Aufsichtsan-
forderungen an Kreditinstitute nd Wertpapierfirmen in derselben Weise behandelt werden
kann wie eine Forderung an den Zentralstaat, auf dessen Hoheitsgebiet die Regionalregierung
oder die Gebietskdrperschaft ansassig ist,

c) sonstigen Korperschaften oder Anstalten déé$fentlichen Rechts mit Sitz im Inland oder in ei-
nem anderen Mitgliedstaat der EU oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber
den EWR,

d) Unternehmen, die Wertpapiere ausgegeben haben, die an einem organisierten Markt inner-
halb des EWR zum Handel zulgesen sind oder die an einem sonstigen geregelten Maudktr
die wesentlichen Anforderungen an geregelte Markien Sinne der Richtlinie Uber Méarkte fur
Finanzinstrumente in der jeweils geltenden Fassung erfullt, zum Handel zugelassen sind, oder
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e) anderen Shuldnem, sofern eine der in Buchstaba) bis c) bezeichneten Stellen die Gewéhr-
leistung fir die Verzinsung und Rickzahlung tbernommen hat.

Investmentanteile

Die Gesellschaft darf bis zll0 % des Wertes des Fonds in Anteile an Zielfonglerestieren sofern
diese offene in und ausléandische Investmentvermogen sind

Die Gesellschaft wahlt die zu erwerbenden Zielfonds entweder nach den Anlagebestimmungen bzw.
nach dem Anlageschwerpunkt dieser Zielfonds oder nach dem letzten Jahweder Haljahresbericht

der Zielfonds aus. Es kénnen alle zulassigen Arten von Anteilen an inlandischen Sondervermdgen und
Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital sowie von Anteilen arCEBAW und von
EUVerwaltungsgesellschaften oder auslandischererwaltungsgesellschaften verwalteten offenen
Investmentvermoégen, die keine EOGAW sind, erworben werden. Bei der Auswahl unterliegted
Gesellschafhinsichtlich der Herkunft oder des Sitzes des Zielfonds keiner Beschrankung

Die Zielfonds dirfen nachhren Anlagédedingungen hdchstens bis zu 1% in Anteile an anderen
offenen Investmentvermdgen investieren. Fir Anteile an AlF gelten dariiber hinaus folgende Anforde-
rungen:

91 Der Zielfonds muss nach Rechtsvorschriften zugelassen worden sein, die ihn einksamien
offentlichen Aufsicht zum Schutz der Anleger unterstellen, und es muss eine ausreichende Ge-
wabhr fur eine befriedigende Zusammenarbeit zwischen den Aufsichtsbehérden bestehen.

1 Das Schutzniveau der Anleger muss gleichwertig zu dem Schutzniveau eimdesgérs in einem
inlandischen OGAW sein, insbesondere im Hinblick auf Trennung von Verwaltung und Verwah-
rung der Vermogensgegenstande, fur die Kreditaufnahme urgkwahrung sowie fur Leerverkau-
fe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten.

1 Die Geschéftstdgkeit des Zielfonds muss Gegenstand von Jahread Halbjahresberichten sein
und den Anlegern erlauben, sich ein Urteil Gber das Vermdgen und die Verbindlichkeiten sowie
die Ertrage und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden.

1 Der Zielfonds mussia Publikumsfonds sein, bei dem die Anzahl der Anteile nicht zahlenm&Rig
begrenzt ist und die Anleger ein Recht zur Riickgabe der Anteile haben.

Die Gesellschaft darf fir Reching des Fonds nicht mehr als 2% der ausgegebenen Anteile eines
Zielfonds erwerlen.

Zielfonds kénnen im gesetzlichen Rahmen zeitweise die Riicknahme von Antéigschranken oder

aussetzen. Dann kann die Gesellschaft die Anteile an dem Zielfonds radet nur eingeschrankbei

der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zietlesrgegen Auszahlung des Ricknahmeprei-

ses zurickgeben (siehe au gRisikireim Zusammenhang niittder @-Ri s i k ¢
vestition i n | nv e kternesqiddariGesellschadt &t)untehtfowviwwdireversat
investmentcom aufgefuhrt, ob und in welchem Umfang der Fonds Anteile von Zielfonds halt, die

derzeit die Riicknahme von Anteilen ausgesetzt haben.
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Derivate

Die Gesellschaft darf fir den Fonds als Teil der Anlagestrategie Geschafte mit Derivaten
tatigen. Dies schliel3t neben Der ivatgeschaften zum Zwecke der Absicherung Geschéfte mit
Derivaten zur effizienten Portfoliosteuerung und zur Erzielung von Zusatzertra  gen, d.h.
auch zu spekulativen Zwecken, ein. Dadurch kann sich das Verlustrisiko des  Fonds zumin-
dest zeitweise erhdhen.

En Derivat ist ein Instrument, dessen Preis von den Kursschwankungen oder den Preiserwartungen
anderer Vermégensgegenst@nde (CBasiswertA) abh@dng
sich sowohl auf Derivate als auch auf Finanzinstrumente mit derivatidemponente (nachfolgend
zusammen CDerivateA).

Durch den Einsatz von Derivaten darf sich das Mar
si kogrenzeA). Mar ktrisiko ist das Verlustrisiko,
gehaltenen Vermogensgegenstanden resultiert, die auf Veranderungen von variablen Preisen bzw.
Kursen des Marktes wie Zinssatzen, Wechselkursen, Aktiend Rohstoffpreisen oder auf Verande-

rungen bei der Bonitat eines Emittenten zurlickzufihren sind. Die @ksshaft hat die Marktrisiko-

grenze laufend einzuhalten. Die Auslastung der Marktrisikogrenze hat sie taglich nach gesetzlichen
Vorgaben zu ermitteln; diese ergeben sich aus der Verordnung Uber Risikomanagement und Risi-
komessung beim Einsatz von DerivateWertpapierDarlehen und Pensionsgeschéften in Investment-
vermogen nach dem KapitalanlagegesetzbuaimathfolgendC Der i vat ever or dnungA) .

Zur Ermittlung der Auslastung der Marktrisikogrenze wendet die Gesellschaft den sogenannten quali-
fizierten Ansatz im Sina der Derivateverordnung an. Hierzann die Gesellschaft das Marktrisiko des
Fonds mit dem Marktrisiko eines virtuellen Vergleichsvermégens, in dem keine Derivate enthalten
sind, vergleichen und es dadurch relativ begrenzelBei dem derivatefreien Verglehsvermogen han-

delt es sich um ein virtuelles Portfolio, dessen Wert stets genau dem aktuellen Wert des Fonds ent-
spricht, das aber keine Steigerungen oder Absicherungen des Marktrisikos durch Derivate enthalt. Die
Zusammensetzung des Vergleichsvermogensssim Ubrigen den Anlagezielen und der Anlagepoli-
tik entsprechen, die fiir den Fonds gelten. Das derivatefreie Vergleichsvermégen fir den Fonds be-
steht hauptsachlich aufkenten (Europd Sovereigns / Borad / Sub Debt)

Durch den Einsatz von Derivaten darf der Risikobetrag fiir das Marktrisiko des Fonds zu
keinem Zeitpunkt das Zweifache des Risikobetrags flir das Marktrisiko des zugehdrigen
derivatefreien Vergleichsvermdgens Ubersteigen.

Daneben ist auch eine absolute Begreung des Marktrisikos mdglich. Hierbei darf der eineimvest-
mentvermdgenzuzuordnende potenzielle Risikobeitrag fir das Marktrisiko zu keinem Zeitpunk®#20
des Wertes dednvestmentvermdgensibersteigen. Mal3geblich hierbei sind ein Konfidenzniveau von
99 % und eine Haltedauer von 20 Arbeitstagen. Eine Umrechnung auf eine Haltegtavon einem
Tag kann anhand der WurzdtRegel erfolgen. In diesem Fall entfallt die Festlegung eines derivate-
freien Vergleichsvermogens.

Das Marktrisiko des Fonds undgf. des cerivatefreien Vergleichsvermdgens wird jeweils mit Hilfe

eines geeigneten eigenen Risikomodells ermittelt (sog. VahtdRisk Methode). Die Gesellschaft ver-
wendet hiebei als Modellierungsverfahreuie historische Simulation. Die Gesellschaft erfasst dabei
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die Marktpreisrisiken aus allen Geschaften. Sie quantifiziert durch das Risikomodell die Wertverande-
rung der im Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstéande im Zeitablauf. Der sogenannte \éi&ésk

gibt dabei eine in Geldeinheiten ausgedriickte Grenze fir pozéelle Verluste eines Portfolios zwi-
schen zwei vorgegebenen Zeitpunkten an. Diese Wertveranderung wird von zufélligen Ereignissen
bestimmt, namlich den kinftigen Entwicklungen der Marktpreise, und ist daher nicht mit Sicherheit
vorhersagbar. Das zu ermitnde Marktrisiko kann jeweils nur mit einer geniigend groRen Wahr-
scheinlichkeit abgeschéatzt werden.

Die Gesellschaft dary vorbehaltlich eines geeigneten Risikomanagementsysteirféir Rechnung des
Fonds in jegliche Derivate investieren. Voraussetzung @&ss die Derivate von Vermodgensgegen-
stadnden abgeleitet sind, die fur den Fonds erworben werden dtirfen, oder von folgenden Basiswer-
ten:

Zinssatze
Wechselkurse

Wahrungen

= = =/ =4

Finanzindices, die hinreichend diversifiziert sind, eine adaquate BezugsgrundlageefiirMiarkt
darstellen, auf den sie sich beziehen, sowie in angemessener Weise veroffentlicht werden.

Hierzu zahlen insbesondere Optionen, Finanzterminkontrakte und Swaps sowie Kombinationen hie-
raus.

Terminkontrakte

Terminkontrakte sind fir beide Vertragsprer unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem
bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, oder innerhalb eines bestimmten Zeitraumes, eine be-
stimmte Menge eines bestimmten Basiswerts zu einem im Voraus vereinbarten Preis zu kaufen bzw.
zu verkaufe. Die Gesellschaft darf fir Rechnung désndsim Rahmen der Anlagegrundsatze Ter-
minkontrakte auf alle firden Fondserwerbbaren Vermdgensgegenstande, die nach démlagebe-
dingungen als Basiswerte fir Derivate dienen kénnen, abschliel3en.

Optionsgeschafte

Optionsgeschéafte beinhalten, dass einem Dritten gegen Entgelt (Optionspramie) das Recht einge-
raumt wird, wahrend einerbestimmten Zeit oder am Ende eés bestimmten Zeisiums zu einem von
vornherein vereinbarten Preis (Basispreis) die Lieferung oder Abnahme von Vermégensgegenstanden
oder die Zahlung eines Differenzbetrages zu verlangen, oder auch die entsprechenden Optionsrechte
zu erwerben.Die Gesellschaft darf fir Reching des Fondsim Rahmen der Anlagegrundsatze am
Optionshandel teilnehmen.

Swaps
Swapgeschafte sind Tauschvertréage, bei denen die dem Geschéft zugrunde liegenden Zahlungsstro-

me oder Risiken zwischen den Vertragspartnern ausgetauscht werdBie Gesellschafdarf fur
Rechnung ded~ondsim Rahmen der Anlagegrundsatze

1 Zins
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Wahrungs
ZinsWahrungs
Varianz

Equity

=A =/ =A =/ =4

Credit DefaultSwapgeschafte abschlieen.
Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swaption ist das Recht, nicht abeMdigflichtung, zu
einem bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb einer bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditio-
nen genau spezifizierten Swap einzutretelm Ubrigen gelten die im Zusammenhang mit Optionsge-
schaften dargestellten Grundsatze. Die Geselaft darf fur Rechnung des Fonds nur solche Swapti-
ons abschliel3en, die sich aus den oben beschriebenen Optionen und Swaps zusammensetzen.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es erméglichen, ein potenzielles Kreditaustatieol

auf andere zu ubertragen. Im Gegenzug zur Ubernahme des Kreditausfallrisikos zahlt der Verkaufer
des Risikos eine Pramie an seinen Vertragspartrier.Ubrigen gelten die Ausfiihrungen zu Swaps
entsprechend.

Total Return Swaps

Die Gesellschaft ist berdtigt fir den Fonds in Total Return Swaps zu investieren. Total Return Swaps
sind Derivate, bei denen samtliche Ertrage und Wertschwankungen eines Basiswerts gegen eine ver-
einbarte feste Zinszahlung getauscht werden. Ein Vertragspartner, der Sicherungsaghmansferiert
damit das gesamte Kreditund Marktrisiko aus dem Basiswert auf den anderen Vertragspartner, den
Sicherungsgeber. Im Gegenzug zahlt der Sicherungsnehmer eine Pramie an den Sicherungsgeber.

Total Return Swaps kdnnen fiir den Fonds getétigerden, um sich gegen Kursverluste und Risiken
aus dem Basiswert abzusichern. Alle nachl§7 KAGB zulassigen Arten von Vermogensgegenstan-
den des Fonds kdnnen Gegenstand von Total Return Swaps sein. Die Gesellschaft beabsichtigt indes
derzeit nicht, fur den Fonds in Total Return Swaps zu investieren.

In Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente

Die Gesellschaft kann die vorstehend beschriebenen Finanzinstrumente auch erwerben, wenn diese in
Wertpapieren verbrieft sind. Dabei kénnen die Geschéfte, die Finaszumente zum Gegenstand
haben, auch nur teilweise in Wertpapieren enthalten sein (z.B. Optionsanleihen). Die Aussagen zu
Chancen und Risiken gelten fur solche verbrieften Finanzinstrumente entsprechend, jedoch mit der
MaRgabe, dass das Verlustrisiko beerbrieften Finanzinstrumenten auf den Wert des Wertpapiers
beschrankt ist.
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OTGCDerivatgeschafte

Die Gesellschaft darfur Rechnung des Fondsowohl Derivatgeschéfte tatigen, die an einer Borse
zum Handel zugelassen oden einemanderen organisierten Métt zugelassen oder in dieseeinbe-
zogen sind, als auclauRerbérsliche Geschaftesogenannte oveithe-counter (OTCG)Geschéfte. Deri-
vatgeschafte, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen aieeinemanderen organisierten
Markt zugelassen oderinbeza@en sind, darf die Gesellschaft nur mit geeigneten Kreditinstituten
oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der Basis standardisieRahmenvertrage tatigen. Bei au-
Berborslich gehandelten Derivaten wird das Kontrahentenrisiko bezilyleines Vertragsparters auf

5 % des Wertes de$-ondsbeschrankt. Istder Vertragspartner ein Kreditstitut mit Sitz ineinem Mit-
gliedstaatder EU in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber deWRoder einem Dritt-
staat mit vergleichbarem Aufsichtsniveau, so dardslKontrahentenrisiko bis zu 1% des Wertes des
Fonds betragen. AulRerborslich gehandelte Derivatgeschafte, die mit einer zentralen Clearingstelle
einer Borse oder eines anderen organigiem Marktes als Vertragsartner abgeschlossen werden,
werden auf die Kontrahentegrenzen nicht angerechnet, wenn die Derivate einer taglichen Bewer-
tung zu Marktkursen mit taglichem MargirAusgleich unterliegen. Anspriiche désondsgegen einen
Zwischenhanddr sind jedoch auf die Grenzen anzurechnen, auch wenn das Derivat an einer Borse
oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt wird.

Sicherheitenstrategie

Im Rahmen von Derivategeschéften nimmt die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds Sicherheiten ent-
gegen. Die Sicherheiten dienen dazu, das Ausfallrisiko des Vertragspartners dieser Geschafte ganz
oder teilweise zu reduzieren.

Arten der zulassigen Sicherheiten

Die Gesellschaft akzeptiert bei Derivategeschéaften folgende Vermogensgegenstande als Siitberhe
1 Bankguthaben
1 Wertpapiere

1 Geldmarktinstrumente
Umfang der Besicherung

Derivategeschaftanissenin einem Umfang besichert sein, der sicherstellt, dass der Anrechnungsbe-
trag fur das Ausfallrisiko des jeweiligen Vertragspartnéi$o des Wertes des Fonds nicht tberschrei-
tet. Ist der Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz iminem Mitgliedstaat derEU oder in einem an-
deren Vertragsstaat des Abkommens tber den EWR oder in einem Drittstaat, in dem gleichwertige
Aufsichtsbestimmungen gelten, so darf der Anrechnungsbetrag fur das Ausfallridi®86 des Wertes

des Fonds betragen.
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Strategie fur Abschlage der Bewertung (Haircut -Strategie)

Die Gesellschaft verfolgt zuAnwendung bestimmter Bewertungsabschlagene HaircutStrategieauf
die als Sicherheiten angenommenen Vermdgensgegenstande.ugigasst alleVermdgensgegenstan-
de, die als Sicherheiten zulasssgnd.

Anlage von Barsicherheiten

Barsicherheiten in Form von Bankguthaben dirfen auf Sperrkonten bei der Verwahrstelle des Fonds
oder mit ihrer Zustimmung bei einem anderen Kreditinstitut gehalten werden. Die Wiederanlage darf
nur in Staatsanleihen vondher Qualitat oder in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur erfolgen.

Verwahrung von Wertpapieren als Sicherheit

Die Gesellschaft kann fir Rechnung des Fonds im Rahmen von Derivategeschaften Wertpapiere als
Sicherheit entgegennehmen. Wenn diese Wedpiere als Sicherheit Ubertragen wurden, mussen sie
bei der Verwahrstelle verwahrt werden. Eine Wiederverwendung der Wertpapiere ist nicht zuléassig.

Kreditaufnahme

Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger istibiE02%o
des WertesFonds zuldssig, sofern die Bedingungen der Kreditaufnahme marktiblich sind und die
Verwahrstelleder Kreditaufnahme zustimmt.

Hebelwirkung (Leverage)

Leveragebezeichnetjede Methode, mit der die Gesellschaft den Investitionsgrad des Fomuhoht
(Hebelwirkung).Solche Methoden sind insbesondere Kreditaufnahmen sowie der Erwerb Demiva-

ten mit eingebetteter HebelfinanzierungDie Gesellschaft kann solch Methoden fiir den Fonds in dem

in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Umfangtzen. Die Moglichkeit der Nutzung von Deriva-

ten wird i Anlageinstrartente ih EinzénejiDer i vateA dargestel | t.
Kreditaufnahme ist imvorangehenden Absaterlautert.

Durch den Einsatz von Derivaten darf sich das Marktrisikichstens verdoppeln (vglAbschnitt12

CAnl ageinstrumente i m [Ee mizeRicGes)schaft ehwartet, dasddea@usn i t t
dem Einsatz von Derivaten resultierende Hebelwirkung (Leverage) des Fonds grundséatzlich2unter
liegen wird.

DerLeverage wird berechnet, indem das Gesamtexposure des Fonds durch dessen Nettoinventarwert
dividiert wird. Zur Berechnung des Gesamtexposures wird der Nettoinventarwert des Fonds mit allen
Nominalbetragen der im Fonds eingesetzteDerivatgeschafte aufsumrairt. Abhéngig von den
Marktbedingungen kann die Hebelwirkung jedoch schwanken, so dass es trotz der standigen Uber-
wachung durch die Gesellschaft zu Uberschreitungen der angesteebMarke kommen kann.Deri-

vate konnen von der Gesellschaft mit unterschiediler Zielsetzung eingesetzt werden, etwa zur Absi-
cherung oder zur Optimierung der Rendite. Die Berechnung des Gesamtexposures unterscheidet je-
doch nicht zwischen den unterschiedlichen Zielsetzungen des Derivateeinsatzes. Aus diesem Grund ist
die Summe der Mminalbetrage kein Indikator fur den Risikogelt des Fonds.

Seite40



WWK-Rent |

12. Bewertung

Allgemeine Regeln fir die Vermbgensbewertung
An einer Borse zugelassene / in organisiertem Markt gehandelte Vermbdgensgegenstande

Vermogensgegenstande, die zum Handel an Borsen zugelassaed oder in einem andean organi-
sierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind sowie BezugsrechtddiirFondswerden

zum letzten verfligharen handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewdahrleistet, bewertet,
sof ern nach fBedondereRdgel fiirtdie Bew&tung einzelner VermoégensgegenstaAde
nicht anders angegeben.

Nicht an Borsen notierte oder organisierten Markten gehandelte Vermbgensgegenstande
oder Vermobgensgegenstdnde ohne handelbaren Kurs

Vermoégensgegenstande, die weder zum Handel an Borsen zugelassen sind noch in einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fur die kein handelbarer Kurs
verfugbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, deribsorgfaltiger Einschatzung
nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berlcksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten
angemessen ist, s o f Besondera Regeinffio diey Bewedtungl @inzetner Ve®mo-
gensgegenstandd ni cht anders angegeben.

Besondere Regeln fir die Bewertung einzelner Vermdgensgegenstande
Nichtnotierte Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen

Fur die Bewertung von Schuldverschreibungen, die nicht zum Handel an der Borse zugelassen oder in
einem anderen organisierten Marktugelassen oder in diesen einbezogen sind (z.B. nicht notierte
Anleihen, Commercial Papers und Einlagenzertifikate), und fir die Bewertung von Schuldscheindarle-
hen werden die fur vergleichbare Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen vereinbarten
Prese und gegebenenfalls die Kurswerte von Anleihen vergleichbderittenten mit entsprechender
Laufzeit und Verzinsundherangezogen erforderlichenfalls mit einem Abschlag zum Ausgleich der
geringeren Veraul3drarkeit

Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu dem Fonds gehdrenden Optionsrechte und Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingerdumten
Optionsrechten, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, @Wen zu dem jeweils letzten verfiigbaren han-
delbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet.

Das gleiche gilt fir Forderungen und Verbindlichkeiten aus fur Rechnung des Fonds verkauften Ter-
minkontrakten. Die zu Lasten des Fonds geleistn Einschisse werden unter Einbeziehung der am
Bdrsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des Fonds hinzuge-
rechnet.
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Bankguthaben, Festgelder und Anteile an Investment vermdgen
Bankguthaben werden grundsatzlich zu inrem Newert zuziglich zugeflossener Zinsen bewertet.

Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern das Festgeld jederzeit kiindbar ist und die
Ruckzahlung bei der Kiindigung nicht zum Nennwert zuziiglich Zinsen erfolgt.

Anteile an Investmenvermogen (Zielfands) werden grundsatzlich mit ihrem letzten festgestellten
Riucknahmepreis angesetzt oder zum letzten verfugbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Be-
wertung gewahrleistet. Stehen diese Werte nicht zur Verfligung, werd@mteile an Investmenver-
mogen zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Einsch&tzung nach geeigneten
Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Auf auslandische Wahrung lautende Vermodgensgegenstande
Auf ausléndische Wahung lautende Vermogensgegenstande werden zu dem unter Zugrundelegung

des 17.00 UhfFixings von The WM Company ermittelten Devisenkurs der Wahrung in Euro taggleich
umgerechnet.

13. Wertentwicklung

- 2
Wertentwicklung im Uberblick

Stand: 30.09.2022 I Fonds

-8,0%

-10,0%

-12,0%

-12,47%

-14,0%

-13,84%
! -14,23%

-16,0%
1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre
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Wertentwicklung nach der BVI -Methode (ohne Berlicksichtigung von Ausgabeaufschlagen). Historische Wert-
entwicklungen lassen keine Ruckschliusse auf eine ahnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prog-
nostizierbar. Aktuelle Angaben zur Wertentwicklung werden in den Jahres - und Halbjahresbe richten sowie auf
der Internet seite der Gesellschaft unter http://www.universal  -investment. com verdffentlicht.

Generell ermdglicht die historische Wertentwicklung einé®ndskeine Prognose fir die zukinftige
Wertentwicklung.

14. Teilinvestmentvermoégen

Der Forts ist nicht Teilinvestmentvermégen einer UmbreKanstruktion.

15. Anteile

Die Rechte der Anleger werdem Anteilscheinen verbrieft oder als elektronische Anteilscheine bege-
ben. Verbriefte Ateilscheine werdenausschlie3lich irSammelirkunden verbrieft. Dise Sammelir-
kunden werden bei einer WertpapieBammelbank verwahrt. Ein Anspruch des Anlegers auf Ausliefe-
rung einzelner Anteilscheine besteht nicht. Der Erwerb von Anteilen ist nur bei Depotverwahrung
moglich. Die Anteilscheine lauten auf den Inhaber.

Ausgabe und Ricknahme von Anteilen
Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt. Die Anteile konnen bei der
Verwahrstelle erworben werden. Sie werden von der Verwahrstelle zum Ausgabepreis ausgegeben,
derdemNet t oi nventar wert p r dglicA eine® Aubgabgalféchlagmtspriohte r t A) 2
Daneben ist der Erwerb Uber die Vermittlung Dritter mdglich, hierbei kdnnen zuséatzliche Kosten ent-

stehen. Die Gesellschaft behélt sich vor, die Ausgabe von Anteileniliergehend oder dauerhaft
teilweiseoder vollstandig einzustellen.

Rucknahme von Anteilen

Die Anleger kénnen bewertungstaglich die Ricknahnilerer Anteile verlangen, sofern die Gesell-

schaft die Anteilricknahme nichb e s chr @nkt (si ehe unten Abschnitt C
oder voriibergehend ausgesetzt (siechenten Abschni tt CAussetA)u Rigkdrer Ri cKk
meorders sind bei der Verwahrstelle oder der Gesellschaft selbst zu stellen. Die Gesellschadt-ist

pflichtet, die Anteile zu dem am Abrechnungsstichtag geltenden Ricknahmepreis zurtiickzunehmen,

der demfir diesenTag ermittelten Anteilwerty gegebenenfalls abziglich eines Ricknahmeabschla-

gesy entspricht. Die Rucknahme kann auch durch die Vermittlulygitter (z.B. die depotfuhrende
Stelle)erfolgen, hierbei kdbnnen zusétzliche Kosten entstehen.

Beschrankung der Anteilricknahme
Die Gesellschaft kann die Ricknahme von Anteilen fir insgesamt bis zu 15 aufeinanderfolgende Ar-

beitstage beschranken, wenn di®icknahmeverlangen der Anleger an einem Abrechnungsstichtag
mindestens 10% des Nettoinventarwertes erreichen (Schwellenwert). Wird der Schwellenwert er-
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reicht oder Uberschritten, entscheidet die Gesellschaft im pflichtgemaflRen Ermessen, ob sie an diesem
Abrechnungsstichtag die Ricknahme beschréankt. Entschliel3t sie sich zur Ricknahmebeschrankung,
kann sie diese auf Grundlage einer taglichen Ermessensentscheidung fir bis zu 14 aufeinanderfol-
gende Arbeitstage fortsetzen. Die Entscheidung zur Beschrankung deckRéihme kann getroffen
werden, wenn die Ricknahmeverlangen aufgrund der Liquiditatssituation des Fonds nicht mehr im
Interesse der Gesamtheit der Anleger ausgefihrt werden kdnnen. Dies kann beispielsweise der Fall
sein, wenn sich die Liquiditat der Vermogswerte des Fonds aufgrund politischer, 6konomischer
oder sonstiger Ereignisse an den Markten verschlechtert und damit nicht mehr ausreicht, um die
Riucknahmeverlangen an dem Abrechnungsstichtag vollstandig zu bedienen. Die Ricknahmebe-
schrankung ist in diesm Fall im Vergleich zur Aussetzung der Ricknahme als milderes Mittel anzuse-
hen.

Hat die Gesellschaft entschieden, die Rlicknahme zu beschranken, wird sie Anteile zu dem am Ab-
rechnungsstichtag geltenden Riicknahmepreis lediglich anteilig zurtickzunehmen. lmigen entfallt

die Rucknahmepflicht. Dies bedeutet, dass jede Rucknahmeorder nur anteilig auf Basis einer von der
Gesellschaft zu ermittelnden Quote ausgefihrt wird. Die Gesellschaft legt die Quote im Interesse der
Anleger auf Basis der verfigbaren Liqitiét und des Gesamtordervolumens fiir den jeweiligen Ab-
rechnungsstichtag fest. Der Umfang der verfiigbaren Liquiditat hangt wesentlich vom aktuellen Mark-
tumfeld ab. Die Quote legt fest, zu welchem prozentualen Anteil die Ricknahmeverlangen an dem
Abrechnungstichtag ausgezahlt werden. Der nicht ausgefthrte Teil der Order (Restorder) wird von
der Gesellschaft auch nicht zu einem spéateren Zeitpunkt ausgefiihrt, sondern verfallt[ataeAnsatz

mit Verfall der Restorder).

Die Gesellschaft entscheidet borsentégi, ob und auf Basis welcher Quote sie die Ricknahme be-
schrankt. Die Gesellschaft kann maximal an 15 aufeinander folgenden Arbeitstagen die Riicknahme
beschranken. Die Mdglichkeit zur Aussetzung der Riicknahme bleibt unberihrt.

Die Gesellschaft veroffentht Informationen Uber die Beschrankung der Ricknahme der Anteile so-
wie deren Aufhebung unverzlglich auf ihrer Internetseiteunter http://www.universat
investment.com.

Der Riicknahmepreis entspricht dem an diesem Tag ermittelten Anteilwegegebenenfallsabziglich
eines Rucknahmeabschlags. Die Riicknahme kann auch durch die Vermittlung Dritter (z.B. die depot-
fuhrende Stelle) erfolgen, hierbei kbnnen dem Anleger zusatzliche Kosten entstehen.

Abrechnung bei Anteilausgabe und -ricknahme

Die Gesellschaft tragtlem Grundsatz der Anlegergleichbehandlung Rechnung, indem sie sicherstellt,
dass sich kein Anleger durch den Kauf oder Verkauf von Anteilen zu bereits bekannten Anteilwerten
Vorteile verschaffen kannks istdeshalb ein tagliche Orderannahmeschluss feg¢legt. Die Abrech-
nung von Ausgabe und Ricknahmeorders, die bis zum Orderannahmeschluss bei der Verwahrstelle
oder der Gesellschaft eingehen, erfolgt spatestens an dem auf den Eingang der Order folgenden
Wertermittlungstag (=Abrechnungstag) zu dem dann emteiten Anteilwert. Orders, die nach dem
Annahmeschluss bei der Verwahrstelle oder bei der Gesellschaft eingehen, werden erst am uber-
nachsten Wertermittlungstag (=Abrechnungstag) zu dem dann ermittelten Anteilwert abgerechnet.
Der Orderannahmeschluss fuiesen Fondkann bei der Verwahrstelle erfragt werderer kann jeder-

zeit gedndert werden.
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Darlber hinaus kénnen Dritte die Anteilausgabe bzwiicknahme vermitteln, B. die depotfuhrende
Stelle. Dabei kann es zu langeren Abrechnungszeiten kommen. Auf wigerschiedlichen Abrech-
nungsmodalitdten der depotfihrenden Stellen hat die Gesellschaft keinen Einfluss.

Aussetzung der Anteilricknahme

Die Gesellschaft kann die Ricknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern aul3ergewdhnliche Um-
stande vorliegen, die me Aussetzung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich
erscheinen lassen. Solche au3ergewdhnlichen Umstande liegen etwa vor, wenn eine Borse, an der ein
wesentlicher Teil der Wertpapiere des Fonds gehandelt wird, auRerplanmafiig dessbn ist, oder
wenn Uber Vermogensgegenstande nicht verfigt werden kann oder wenn die Vermdgensgegenstan-
de des Fonds nicht bewertet werden konnerDaneben kann die BaFin anordnen, dass die Gesell-
schaft die Ricknahme der Anteile auszusetzen hat, wenn digsinteresse der Anleger oder der Of-
fentlichkeit erforderlich ist.

Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die Anteile erst dann zu dem dann guiltigen Ricknahmepreis
zurlickzunehmen oder umzutauschen, wenn sie unverzlglich, jedoch unter Wahrung der Inteness
aller Anleger, Vermogensgegenstande des Fonds veraufRert Eater voribergehenden Aussetzung
kann ohne erneute Wiederaufnahme der Ricknahme der Anteile direkt eine Auflésung des Sonder-
vermégens folgen (siehe hierzu dnelnersdhmslautgndest t
FondsA) .

Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dariber
hinaus auf der Interneteite der Gesellschaft unter http://www.universahvestmentcom Uber die
Aussetzung und die Wiederaufnahme der Rucknahme der Anteile. AulRerdem werden die Anleger
Uber ihre depotfihrenden Stelleper dauerhaftan Datentrager, etwain Papierform oder in elektroni-
scher Form informiert.

Die Gesellschaft untersagt das sogem#te Market Timing oder sonstige auf kurzfristige Gewinne
ausgerichtete Handelsstrategien. Wenn die Gesellschaft Grund zur Annahme hat, dass derartige kurz-
fristige Handelsstrategien mit spekulativem Charakter angewendet werden, behalt sie sich vor, An-
trage zur Zeichnung bzw. Riicknahme von Anteilen d@rondsabzulehnen.

Liquiditatsmanagement

Die Gesellschaft hat fir den Fonds schriftliche Grundsatze und Verfahren festgelegt, die es ihr ermog-
lichen, die Liquiditatsrisiken des Fonds zu Uberwachen und zu gewgibtén, dass sich das Liquidi-
tatsprofil der Anlagen des Fonds mit den zugrundeliegenden Verbindlichkeiten des Fonds deckt.

Unter Beriicksichtigung deunter Abschnittl0 C A n | a,gAmlagegeundsatzeund Anlagepolitikdy
dargelegten Anlagestrategie ergibt dicfolgendes Liquiditatsprofil des Fonds:

91 Fur den Fonds wird angestrebt, das Vermogen des Fonds in Vermdgensgegenstande anzulegen,
die nach Einschatzung deBesellschafzum Zeitpunkt derDrucklegung dieses Verkaufsprospektes
nahezu vollstandig innerhalb von einer Woche liquidierbar sind.

91 Die Ges#schaft Uberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich auf Ebene des Fonds, der Vermbgens-
gegenstande sowie durch erhéhtes Rickgabeverlangen der Anleger ergeben kénnen wie folgt:
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Die Gesellschaft hat im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit fur jeden Fonds eindit§tsmana-
gementsystem zu implementieren und die Kohérenz von Anlagestrategie, Liquiditatsprofil und
Rucknahmegrundsétzen zu gewahrleisten.

Das Liquiditatsmanagementsystem der Gesellschaft liegt in einer angemessenen dokumentier-
ten Form vor, wird mindesten einmal jahrlich Uberprift und bei Bedarf entsprechend ange-
passt.

Durch das implementierte Liquiditatsmanagementsystem wird in der Regel gewahrleistet,
dass der Liquiditatslevel eines jeden Fonds die zugrunde liegenden Verbindlichkeiten abdeckt,
wobei die Bewertung der relativen Liquiditat der Vermogenswerte u.a. die VeraufRerungsdau-
er und den VeraulRerungspreis der Vermdgenswerte einbezieht.

Des Weiteren erfolgt die Uberwachung des Liquiditatslevels eines jeden Fonds im Hinblick auf
die wesentlichen Vergichtungen und Verbindlichkeiten sowie auf den marginalen Beitrag in-
dividueller Vermbgenswerte. Zu diesem Zweck wird unter anderem das Profil der Anlegerba-
sis des Fonds, die Art der Anleger, die relative GroRe der Investments im Fonds und deren
Rucknahmebdingungen durch die Gesellschaft beriicksichtigt. Im Fall von Anlagen des Fonds
in andere Organismen fiir gemeinsame Anlagen erfolgt die Uberwachung des durch die Ver-
maogensverwalter dieser anderen Organismen fir gemeinsame Anlagen verfolgten Ansatzes
beim Lguiditaitsmanagement und es wird eine regelmafRige Prifung hinsichtlich der Ande-
rungen der Rucknahmebestimmungen verfolgt.

Die Gesellschaft setzt angemessene Liquiditatsmessvorkehrungen-vadahren ein, um die
guantitativen und qualitativen Risiken vonirezelnen Vermégenswerten des Fonds zu bewer-
ten. Dieses erfolgt auf Basis angemessener Kenntnisse und Erfahrungen hinsichtlich der Liqui-
ditat einzelner Vermdgenswerte, sowie hinsichtlich des zugehérigen Handelsvolumens, der
Preissensitivitat und der Spreadster normalen und aufl3ergewdhnlichen Liquiditatsbedin-
gungen.

Im Rahmen des Liquiditatsmanagements stellt die Gesellschaft die Umsetzung der fir die
Steuerung des Liquiditatsrisikos erforderlichen Prozesse und Instrumente sicher. Dazu werden
unter Beachtung der Gleichbehandlung aller Anleger die normalen und aulRergewohnlichen
Umstande identifiziert, unter denen diese Instrumente und Vorkehrungen angewandt werden
kénnen. Um aktuelle und potentielle Liquiditatsprobleme oder andere Notsituationen des
Fonds zubewaltigen, verflgt die Gesellschaft iber angemessene Eskalationsprozesse.

Unter Beriicksichtigung der Art, des Umfangs und der Komplexitat jedes einzelnen verwalte-
ten Fonds, erfolgt durch die Gesellschaft die Festlegung der individuellgpuiditatslimits Die
Limitsstehen im Einklang mit den zugrundeliegenden Verbindlichkeiten und den Ricknahme-
grundsatzen, werden fortlaufend Uberwacht und bei Uberschreitungen oder potentiellen
Uberschreitungen werden angemessene MaRnahmen zur Verbesserung der Liquislitsasi-

on getroffen. In Rahmen der Festlegung bezieht die Gesellschaft die Liquiditatsmanage-
mentrichtlinie, die Angemessenheit des Liquiditatsprofils der Vermdgenswerte des Fonds so-
wie die Auswirkung atypischer Ricknahmeforderungen ein. Vortibergehendenv&otkun-

gen sind maglich.

Die Gesellschaft flhrt regelméafiig Stresstests durch, mit denen sie die Liquiditatsrisiken des
Fonds bewerten kann. Die Gesellschaft fuhrt die Stresstests auf der Grundlage zuverlassiger
und aktueller quantitativer oder, falls diesicht angemessen ist, qualitativer Informationen

durch. Hierbei kdnnen Anlagestrategie, Ricknahmefristen, Zahlungsverpflichtungen und Fris-
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ten, innerhalb derer die Vermdgensgegenstande veraul3ert werden kénnen, sowie Informati-
onen in Bezug auf allgemeines Aggerverhalten und Marktentwicklungen einbezogen wer-
den. Die Stresstests simulieren mangelnde Liquiditat der Vermdgenswerte im Fonds sowie
atypische Rucknahmeforderungen. Sie werden unter Bertcksichtigung der Anlagestrategie,
des Liquiditatsprofils, der Arigerstruktur und der Ricknahmegrundsatze des Fonds in einer
der Art des Fonds angemessenen Haufigkeit, mindestens einmal jahrlich, durchgefuhrt.

Die Rickgaberechte unter normalen und auf3ergewéhnlichen Umstanden sowie Bischrankung
oder Aussetzung der Riitk nahme sind im Abschnitt CAnteil eA, U
nahme von AnBes$d¢lemn@nkimmdg Cder A massetzing dec Anteiriickne Ab z w.

nahmeA dargestel |l t. Die hiermit verbunden itRi si ken
te CRisiken eiBescFop@dkangagehd AGAussétzungider kdn-a h me A
teilricknahmeA sowie CRisiken der eingeschr @nkten

siko)A) erl Qutert.
Borsen und Markte

Die Anteile ded~ondssind nicht von der Gesellschaft zum Handel an Bdorsen zugelassen worden. Die
Gesellschaft hat jedoch Kenntnis davon, dass Anteile desndsin folgenden Méarkten gehandelt
werden:

- Bérse Hamburg (Segment CFondsbérse DeutschlandA)
- Borse Dusseldorf;

- Borse Minchen;

- Borse Frankfurt.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Anteile Beadsauch an anderen Markten gehandelt
werden.

Der dem Borsenhandel oder Handel in sonstigen Markten zugrunde liegende Marktpreis wird nicht
ausschiel3lich durch den Wert der inFondsgehaltenen Vermdgensgegenstande, sondern auch durch
Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis von dem ermittelten Anteilpreis
abweichen.

Faire Behandlung der Anleger und Anteilklassen

Alle ausgegebene Anteile haben gleiche Ausgestaltungsmerkmale. Anteilklassen werden zunachst
nicht gebildet.

Gemal den Anlagebedingungen des Fonds ist die Bildung von Anteilklassen zulassig. Es liegt im Er-
messen der Gesellschaft zukinftig Anteilklassenerdffnen. Es kdnnen Anteile mit unterschiedlichen
Ausgestaltungsmerkmalen ausgegeben werden. Anteile mit gleichen Ausgestaltungsmerkmalen bil-
den eine Anteilklasse.
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Im Falle der Bildung verschiedener Anteilklassen werden die bestehenden Anteilinhaber deds Fo
einer gemeinsamen Anteilklasse zugeordnet.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds fair zu behandeln. Sie darf im Rahmen der Steuerung des
Liguiditatsrisikos und der Ricknahme von Anteilen die Interessen eines Anlegers oder einer Gruppe
von Anlegernnicht Uber die Interessen eines anderen Anlegers oder einer anderen Anlegergruppe
stellen.

Zu den Verfahren, mit denen die Gesellschaft die faire Behandlung der Anleger sicherstellt, siehe
oben UnterabschnitteC Arbchnung bei Anteilausgabe undriicknahmey s owi e CLi qui di t @1
ment A.

Ausgabe- und Rucknahmepreis

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Gesell-
schaft unter Kontrolle der Verwahrstelle bewertungstaglich den Wert der zum Fonds gehdrenden
Vermogensgegenstande abziiglich der Verbindlichkeite@Ngttoinventarwerty. Die Teilung des so
ermittelten Nettoinventarwerts durch die Anzahl der ausgegebenen Anteile ergibt den Wert jedes
Anteils (AnteilwertA).

Der Wert derAnteile desFondswird an allen Borentagen ermittelt. An gesetzlichen Feiertagen im
Geltungsbereich des KAGB, die Borsage sind, sowie am 24. und 31Dezember jeden Jahres kon-
nen die Gesellschaft und di¥erwahrstellevon einer Ermittlung des Wertes absehen. Von einer An-
teilpreisermittlurg wird derzeit an Neujahr, Karfreitag, Ostern, Ostermontag, Maifeiertag, Christi
Himmelfahrt, Pfingsten, Pfingstmontag, Fronleichnam, Tag der Deutschen Einheit, Heilig Abend,
1. und 2. Weihnachtsfeiertag und Silvester abgesehen.

Aussetzung der Errechnung des Ausgabe- und Riicknahmepreises

Die Gesellschaft kann die Errechnung des Ausgabed Ricknahmepreises zeitweilig unter denselben
Voraussetzungen wie die Anteilriicknahme aussetzen. Diese sind im Abschriit CAnt ei | e A, Un
schnitCAussetzung der AnteilricknahmeA n@her erl Qut e

Ausgabeaufschlag

Bei Festsetzung des Ausgabepreises wird dem Anteilwert ein Ausgabeaufschlag hinzugerechnet. Der
Ausgabeaufschlag betragh,0 % des Anteilwertes. Es steht der Gesellschaft frei, filen Fond einen
niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen oder von der Erhebung eines Ausgabeaufschlages abzu-
sehen. Dieser Ausgabeaufschlag kann insbesondere bei kurzer AnlagedaueiMgigentwicklung
reduzieren oder sogar ganz aufzehren. Der Ausgabeaufschlagtsital Wesentlichen eine Vergitung

fur den Vertrieb der Anteile des-ondsdar. Die Gesellschaft kann den Ausgabeaufschlag zur Abgel-
tung von Vertriebsleistungen an etwaige vermittelnde Stellen weitergeben.

Rucknahmeabschlag

Ein Ricknahmeabschlag wird nichtleoben.
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Veroffentlichung der Ausgabe - und Ricknahmepreise

Die Ausgabe und Ricknahmepreise werdeborsentéaglichauf der Interneseite der Gesellschaft unter
http://ww w.universalinvestmentcom verdéffentlicht.

16. Kosten

Kosten bei Ausgabe und Ricknahme der Ant eile

Die Ausgabe und Riicknahme der Anteile durch die Gesellschaft bzw. durch die Verwahrstelle erfolgt
zum Ausgabepreis (Anteilwert zuztglich Ausgabeaufschlag) bzw. Ricknahmepreis (Anteilwert) ohne
Berechnung zusatzlicher Kosten.

Werden Anteile Uber Dritt zurtickgegeben, so kbnnen Kosten bei der Ricknahme der Anteile anfal-
len. Bei Vertrieb von Anteilen tber Dritte kénnen auch hohere Kosten als der Ausgabepreis berechnet
werden.

Verwaltungs - und sonstige Kosten
Vergltungen, die der Gesellschaft aus dem OGAYgNndervermdgen zustehen:

Die Gesellschaft erhalt fir die Verwaltung des OGAS®¥ndervermdgens eine vierteljahrlich zahlbare
Vergutung in Hohe vonbis zu einem Viertel au9,65 % p.a. desdurchschnittlichen Nettoinventar-
wertes des OGAWSondervermdgensn der Abrechnungsperiodeder aus den Werten eines jeden
Bewertungstages errechnet wird. Es steht der Gesellschaft frei, fir das O&gdndervermogen oder
fur eine oder mehrere Anteilklasseaine niedrigere Vergutung zu berechnen oder von der Berech-
nung einer Vergitung abzusehen.

Vergltungen, die aus dem OGAY8ondervermdgen an Dritte zu zahlen sind:

Die Gesellschaft kann sich bei der Umsetzung des Anlagekonzeptes dint&xgeberatungs oder As-
set ManagemeniGesellschaft bedienen. Die Verglutung der Anlageberatungsler Asset Manage-
ment Gesellschaft wird von der Verwaltungsvergutung abgedeckt.

Die Verwahrstelle erhalt fur ihre Tatigkeit eine vierteljahrlich zahlbare Véugg in Hohe vonbis zu
einem Viertel aus 0,05 % p.a. des durchschnittichen Nettoinventarwertes des OGAW
Sondervermdgensn der Abrechnungsperiodeder aus den Werten eines jeden Bewertungstages
errechnet wird. Es steht der Verwahrstelle frei, fir das O®@ASondervermdgen oder flr eine oder
mehrere Anteilklassen eine niedrigere Vergutung in Rechnung zu stellen oder von der Berechnung
einer Vergutung abzusehen.

Der Betrag, der jahrlich aus dem OGA®bndervermdgemach den vorstehenderals Verglitungen
entnommen wird, kann insgesamt bis zu 0,70 % p.a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
OGAW-Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten eines jeden Bewertungs-
tages errechnet wird, betragen.
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Neben den der Gesellschafind der Verwahrselle zustehenden Vergutungen gehen die folgenden
Aufwendungen zu Lasten deBonds

bankubliche Depot und Kontogebuhren, ggf. einschlie3lich der bankiblichen Kosten fur die Ver-
wahrung auslandischer Vermogensgegenstande im Ausland,;

Kosten fur den Druck undversand der fur die Anleger bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen
Verkaufsunterlagen (Jahresind Halbjahresberichte, VerkaufsprospelBasisinformationsblajt

Kosten der Bekanntmachung der Jahresnd Halbjahresberichte, der Ausgabeind Ricknahme-
preiseund ggf. der Ausschittungen oder Thesaurierungen und des Auflésungsberichtes;

Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, aufRer im Fall der Infor-
mationen Uber Fondsverschmelzungen und der Informationen tber Mal3hahmen im Zusammen-

hang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung;

Kosten fur die Prifung des OGAWBondervermdgens durch den Abschlussprifer des OGAW
Sondervermdogens;

Kosten fir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Beisitpeng, dass die
steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

Kosten fur die Einlésung der Ertragsscheine;
Kosten fur die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die Gesellschaft
fur Rechnung des OGW-Sondervermdgens sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft zu Las-

ten des OGAWSondervermégens erhobenen Ansprichen;

Gebihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OG@dfdervermogen erho-
ben werden;

Kosten fur Rechtsund Steuerberatag im Hinblick auf das OGAWSondervermogen;

Kosten fur die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméchtigten;

Kosten fur die Analyse des Anlageerfolges des OGSdhdervermdgens durch Dritte;

im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle undt®nu zahlenden Vergu-

tungen sowie den vorstehend genannten Aufwendungen anfallende Steuern einschlie3lich der im
Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung entstehenden Steuern.

Neben den vorgenannten Vergitungen und Aufwendungen werden deRondsdie in Zusammen-
hang mit dem Erwerb und der Verau3erung von Vermégensgegenstanden entstehenden Kosten be-
lastet.
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Fur die oben genannten Aufwendungen kdnnen folgende Erlauterungen bezlglich der dem Fonds zu
belastenden Betrage gegeben werden:

T

Die Vergutung des Abchlussprifers fir die Prifung des Fonds setzt sich aus einem Basishonorar
und weiteren Zuschlagen, die insbesondere von der Anzahl der Segmente und Anteilklassen des
Fonds sowie von dem Fondsvolumen des Fonds abhéngen, zusammen und kann maximal einen
Betrag von EUR20.000 zzgl. MwSt. erreichenDie Kosten kdnnen tatséchlich niedriger oder auch
hoher sein. Daher handelt es sich lediglich um eine Prognose

Die Kosten fur die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass
die steuerliben Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden betragen
pro Geschaftsjahr des Fonds EUR 1.500.

In Fallen, in denen fur den Fonds im Rahmen von Sammelklagen gerichtlich oder auRergerichtlich
der Abschluss eines Vergleiches oder éinteil erzielt wurde, kann die daftir beauftragte Rechts-
anwaltskanzlei eine Vergitung in Hohe von bis zu% der diesbeziglich fir den Fonds verein-
nahmten Betrage erhalten. Fir die aktive Teilnahme an einer Sammelklage als fuihrender Klager,
fur Privatklagen oder sonstigen Klageder Verwaltungsverfahren kénnen hiervon abweichende
Konditionen gelten bzw. vereinbart werden. Die hierfiir beauftragte Rechtsanwaltskanzlei kann in
diesen Fallen bis zu 3% der vereinnahmten Betrage erhalten.

Fur die Geehmigung der Anlagebedingungen des Fonds, die Genehmigung der Verwahrstelle,
fur die Anderung von Anlagebedingungen sowie weitere Amtshandlungen bezogen auf den
Fonds kann die BaFin Gebuhren oder Kosten erheben, welche von dem Fonds getragen werden.
Die Hbhe dieser Betrage kdénnen der Verordnung Uber die Umlegung von Kosten nach dem Fi-
nanzdienstleistungsaufsichtsgesetz in seiner jeweils aktuellen Fassung entnommen werden. Die
jeweils aktuelle Fassung dieser Verordnung ist auf der Internetseite der BaFier umivw.bafin.de
erhaltlich.

Fur Beauftragung eines Stimmrechtsbevollméchtigten fir die Abwicklung von Hauptversammlun-
gen fallt ein Entgelt in HOhe von EUR 130 pro Hauptversammlung an. Sofern die Abwicklung fur
mehrere Investmentvermdgen erfolgterfolgt eine anteilige Berechnung fir den Fonds. Die An-
zahl der Hauptversammlungen, welche der Stimmrechtsbevollmachtigte flr den Fonds abwickelt
ist von der jeweils aktuellen Portfoliozusammensetzung abhangig. Ein im Voraus festgelegter o-
der abschatzbareHochstbetrag hierfir besteht daher nicht.

Die Hohe der im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VeraufRerung von Vermdgensgegen-
standen entstehenden Kosten héngt von der Anzahl der tatséachlich durchgeflihrten Transakti
nen ab. Die Gesellschaft geht fir den Zeium eines Geschéftsjahres des Fonds von einem
Hochstbetrag von2 % des durchschnittlichen Volumens des Fonds aus. Die Transaktionskosten
kdnnen in diesem Zeitraum tatsachlich niedriger oder auch hoher sein. Der vorgenannte Prozent-
satz ist daher lediglicleine Prognose.

Im Hinblick auf die sonstigen oben genannten Aufwendungen werden die jeweils tatsachlich an-
gefallenen Aufwendungen dem Fonds belastet. Da die Hohe dieser Aufwendungen u.a. von dem
Volumen des Fonds, der Portfoliozusammensetzung bzw. der &mzder in dem Fonds investier-
ten Anleger abhangt, besteht ein im Voraus festgelegter oder abschatzbarer Hochstbetrag fur
diese Aufwendungen nicht.

Die Gesellschaft gibt im Regelfall Teile ihrer Verwaltungsvergitung an vermittelnde Stellen weiter.
Dies erblgt zur Abgeltung von Vertriebsleistungen. Dabei kann es sich auch um wesentliche Teile
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handeln. Verwahrstelle undAnlagekeratungs oder Asset ManagemenGesellschaft kdnnen aus ihren
vereinnahmten Vergutungen VertriebsmaRnahmen der Vermittler unterstizderen Berechnung in
der Regel auf der Grundlage vermittelter Bestande erfolgt.

Gesellschaft, Verwahrstelle undinlagekeratungs oder Asset ManagemenGesellschaft kbnnen nach
ihrem freien Ermessen mit einzelnen Anlegern die teilweise Riuckzahlung voeimeahmten Vergi-
tungen an diese Anleger vereinbaren. Dies kommt insbesondere dann in Betracht, wenn institutionel-
le Anleger direkt Grol3betréage nachhaltig investieren.

Die Gesellschaft kann im Zusammenhang mit Geschaften fir Rechnung des Fonds geldwertil® or
(Broker research, Finanzanalysen, Markind Kursinformationssysteme) verwenden, die sie im Inte-
resse der Anleger bei den Anlageentscheidungen nutzt. Der Gesellschaft flieRen keine Rickvergutun-
gen der aus dem Fonds an die Verwahrstelle und an Drifieleisteten Vergitungen und Aufwandser-
stattungen zu. Im Ubrigen wird auf die entsprechenden Jahresberichte verwiesen.

Besonderheiten und Kosten beim Erwerb von Investmentanteilen

Neben der Verglitung zur Verwaltung deBondswird eine Verwaltungsvergutung dr die im Fonds
gehaltenen Anteilean Investmentvermdégen (Zielfondgerechnet.

Sofern cen Fondseinen erheblichen Teil seines Wertes in Investmentanteile anlegt, werden bei der
Berechnung der Gesamtkostenquote (siehaten) samtliche Verwaltungsvergitungebertcksichtigt.

Der Anleger sollte dartber hinaus berticksichtigen, dass d&wndsbeim Erwerb von anderen In-
vestmentanteilen gegebenenfalls Ausgabeaufschlage beziehungsweise Riicknahmegebihren berech-
net werden, die cen Fondsbelasten. Neben diesen Kostesind auch die fur den jeweiligen Zielfonds
anfallenden Gebuhren, Kosten, Steuern, Provisionen und sonstigen Aufwendungen in Bezug auf In-
vestmentanteile, in die dr Fondsinvestiert, mittelbar von den Anlegern deBondszu tragen. Cer
Fondsdarf auch in Inestmentanteile anlegen, die eine andere Gebuhrenstruktur (z.B. Pauschalge-
bihr, erfolgsabhangige Vergutung) aufweisen oder fir die zusatzliche Arten von Geblhren belastet
werden dirfen.

Soweit ein Zielfonds direkt oder indirekt von der Gesellschaft odanesn anderen Unternehmen ver-
waltet wird, mit dem die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteili-
gung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder das andere Unternehmen fir den Erwerb oder die
Rucknahme der Investmentanteile dereffonds keine Ausgabeaufschldge und Ricknahmeabschlage
zu Lasten deg-ondsberechnen.

Im Jahres und Halbjahresbericht werden die Ausgabeaufschlage und Ricknahmeabschlage offenge-
legt, die demFondsfiir den Erwerb und de Ricknahme von Anteilen an aeren Investmenvermo-

gen berechnet worden sind. Ferner wird die Vergutung offengelegt, die démndsvon einer i oder
auslandischen Kapitakrwaltunggesellschaft oder einer Kapiteérwaltunggesellschaft, mit der die
Gesellschaft durch Betggung verbunden i§ als Verwatungsvergitung fur die imFondsgehaltenen
Anteile berechnet wurde.
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Gesamtkostenquote

Im Jahresbericht werden die im Geschaftsjahr zu Lasten des Fonds angefallenen Verwaltungskosten
offengelegt und als Quote des durchschnittlichen Fondsvolurseausgewiesen@Gesamtkostenquo-

teA). Diese setzt sich zusammen aus der Vergutung fur die Verwaltung des Fonds, der Vergtitung der
Verwahrstelle sowie den Aufwendungen, die dem Fonds zuséatzlich belastet werden kdnnen (siehe

oben). Ausgenommen sind die Nebenkosten und die Kosten, die beim &twund der Verauflierung

von Vermogensgegenstanden entstehgffransaktionskosten)Die Gesamtkostenquote wird irdem
Basisinformationsblata | s sogenannte Claufende KostenA ver éff e

Abweichender Kostenausweis durch Vertriebsstellen

Wird der Anleger keim Erwerb von Anteilen durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf,
weisen sie ihm gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kostenangaben in
diesem Verkaufsprospekt und ilem Basisinformationsblatdeckungsgleich sind und di hier be-
schriebene Gesamtkostenquote ubersteigen kénnen. Grund dafir kann insbesondere sein, dass der
Dritte die Kosten seiner eigenen Tatigkeit (z.B. Vermittlung, Beratung oder Depotflihrung) zusatzlich
bertcksichtigt. Dartber hinaus berlcksichtigt er ggfuch einmalige Kosten wie Ausgabeaufschlage
und benutzt in der Regel andere Berechnungsmethoden oder auch Schatzungen fir die auf Fonds-
ebene anfallenden Kosten, die insbesondere die Transaktionskosten des Fonds mit umfassen.

Abweichungen im Kostenauswsikdnnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss ergeben
als auch bei regelméRigen Kosteninformationen tber die bestehende Fondsanlage im Rahmen einer
dauerhaften Kundenbeziehung.

17. Vergitungspolitik

Die Gesellschaft unterliegt den flr Kapitalvenitangsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen
Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihres Vergutungssystems. Die detaillierte Ausgestaltung hat
die Gesellschaft in einer Vergutungsrichtlinie geregelt, deren Ziel es ist, eine nachhaltige Vergitungs-
systematik unter Vermeidung von Fehlanreizen zur Eingehung tUbermafiger Risiken sicherzustellen.

Das Vergutungssystem der Gesellschaft wird mindestens einmal jahrlich durch den Vergitungsaus-
schuss der Gesellschaft auf seine Angemessenheit und die Einhal@lteg rechtlichen Vorgaben
Uberprift. Es umfasst fixe und variable Vergitungselemente. Durch die Festlegung von Bandbreiten
fur die Gesamtzielvergltung ist gewahrleistet, dass keine signifikante Abhangigkeit von der variablen
Vergltung sowie ein angemess@s Verhaltnis von variabler zu fixer Verglitung bestehen.

Fur die Geschéftsfuhrung der Gesellschaft und Mitarbeiter, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Ein-

fluss auf das Gesamitrisikoprofil der Gesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentvermdgen

haben (sog. CRisk TakerA) gelten besondere Regel un
ter zwingend ein Anteil von mindestens 4% der variablen Vergitung Uber einen Zeitraum von min-

destens drei Jahren aufgeschoben. Der aufgeschobene Anteil deglifteing ist wahrend dieses Zeit-

raums risikoabhangig, d.h. er kann im Fall von negativen Erfolgsbeitrdgen des Mitarbeiters oder der
Gesellschaft insgesamt gektrzt werden. Jeweils am Ende jedes Jahres der Wartezeit wird der aufge-
schobene Vergutungsanteil aniég unverfallbar und zum jeweiligen Zahlungstermin ausgezabhilt.
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Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergutungspolitik der Gesellschaft sind im Internet unter
http://www.universalinvestment.com/de/Verguetungspolito veroffentlicht. Hierzu z&hlen eine Be-
schreibung der Berechnungsmethoden fir Verglitungen und Zuwendungen an bestimmte Mitarbei-
tergruppen, sowie die Angabe der fir die Zuteilung zustandigen Persomémschlie3lich der Angeho-
rigen des Vergutungsausschusses. Auf Verlangen werden die Informationen von der Gesellschaft kos-
tenlos in Papierform zur Verfligung gestellt.

18. Ermittlung und Verwendung der Ertrage; Geschaftsjahr

Der Fonds kann Ertrage aus den watme des Geschéftsjahres angefallenen und nicht zur Kostende-
ckung verwendeten Zinsen, Dividenden und Ertrégen aus Investmentanteilen erzielen. Weitere Ertréa-
ge kdnnen aus der VeraufRerung von fir Rechnung des Fonds gehaltenen Vermodgensgegenstanden
resultieren.

Ertragsausgleichsverfahren

Die Gesellschaft wendet fliden Fondsein sog. Ertragsausgleichsverfahren an. Das bedeutet, dass die
wahrend des Geschéftsjahres angefallenen anteiligen Ertrage, die der Anteilerwerber als Teil des Aus-
gabepreises bezahlen musad die der Verkaufer von Anteilscheinen als Teil des Ricknahmepreises
vergutet erhalt, fortlaufend verrechnet werden. Bei der Berechnung des Ertragsausgleichs werden die
angefallenen Aufwendungen bertcksichtigt.

Das Ertragsausgleichsverfahren dient dazah&ankungen im Verhéltnis zwischen Ertragen und sons-
tigen Vermogensgegenstanden auszugleichen, die durch Nettomittelzufliisse oder Nettomittelabflis-
se aufgrund von Anteilverkdufen oderiickgaben verursacht werden. Denn jeder Nettomittelzufluss
liquider Mittel wirde andernfalls den Anteil der Ertrdge am Inventarwert dEendsverringern, jeder
Abfluss ihn vermehren.

Im Ergebnis fihrt das Ertragsausgleichsverfahren dazu, dass der Ausschittungsbetrag je Anteil nicht
durch die unvorhersehbare Entwicklung des s bzw. des Anteilumlaufs beeinflusst wird. Dabei
wird in Kauf genommen, dass Anleger, die beispielsweise kurz vor dem Ausschittungstermin Anteile
erwerben, den auf Ertrage entfallenden Teil des Ausgabepreises in Form einer Ausschuittung zurtick-
erhalten, obwohl ihr eingezahltes Kapital an dem Entstehen der Ertrage nicht mitgewirkt hat.

Ertragsverwendung

Die Gesellschaft schittet grundsatzlich die wahrend des Geschéftsjahres flir Rechnung des Fonds
angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinseryi@enden und Ertrdge aus Invest-
mentanteileny unter Beriicksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleighjedes Jahr innerhalb von

vier Monaten nach Ende des Geschaftsjahres an die Anleger aus. Realisierte VeraufRerungsggwinne
unter Berlcksichtigung des zugehérigen Ertragsausglei§isdnnen ebenfalls zur Ausschittung her-
angezogen werden.

Zwischenausschuttugen sind zulassig.
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Soweit die Anteile in einem Depot bei der Verwahrstelle verwahrt werden, schreiben deren Ge-
schaftsstellen die Ausschittungen kostenfrei gut. Soweit das Depot bei anderen Banken oder Spar
kassen geflhrt wird, kdnnen zusatzliche Kosten stghen.

Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr ddsondsbeginnt am1. Juliund endet am30. Junides folgenden Jahres.

19. Auflésung , Ubertragung und Verschmelzung des Fonds

Voraussetzungen fur die Auflosung des Fonds

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Auflosundes Fonds zu verlangen. Die Gesellschaft kann ihr
Recht zur Verwaltung des Fonds kindigen unter Einhaltung einer Kindigungsfrist von mindestens
sechs Monaten durch Bekanntgabe im Bundesanzeiger und dartiber hinaus im Jahresbericht oder
HalbjahresberichtUber die Kiindigungwerden die AnlegerauRerdemiiber ihre depotfiihrenden Stel-

len per dauerhaften Datentrager, etwan Papierform oder elektronischer Form informiert. Mit dem
Wirksamwerden der Kiindigung erlischt das Recht der Gesellschaft, den Fonds zu verwal

Des Weiteren endet das Verwaltungsrecht der Gesellschaft, wenn das Insolvenzverfahren uber ihr
Vermogen er6ffnet wird oder mit der Rechtskraft des Gerichtsbeschlusses, durch den der Antrag auf
die Er6ffnung des Insolvenzverfahrens mangels Masse abgsei wird.

Mit Erléschen des Verwaltungsrechts der Gesellschaft geht das Verfligungsrecht Gber den Fonds auf
die Verwahrstelle tGber, die den Fonds abwickelt und den Erlés an die Anleger verteilt, oder mit Ge-
nehmigung der BaFin einer anderen Kapitalverwalgsgesellschaft die Verwaltung tbertragt.

Verfahren bei Auflosung des Fonds

Mit dem Ubergang des Verfligungsrechts Gber den Fonds auf die Verwahrstelle wird die Ausgabe
und Ricknahme von Anteilen eingestellt und der Fonds abgewickelt.

Der Erlos aus der faulRerung der Vermogenswerte des Fonds abziiglich der noch durch den Fonds
zu tragenden Kosten und der durch die Auflésung verursachten Kosten werden an die Anleger ver-
teilt, wobei diese in Hohe ihrer jeweiligen Anteile am Fonds Anspriiche auf Auszahlungldegsida-
tionserloses haben.

Die Gesellschaft erstellt auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht erlischt, einen Aufldsungsbericht,
der den Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht. Spatestens drei Monate nach dem Stichtag
der Auflésung des Fonds wirder Auflésungsbericht im Bundesanzeiger bekannt gemacht. Wahrend
die Verwahrstelle den Fonds abwickelt, erstellt sie jahrlich sowie auf den Tag, an dem die Abwicklung
beendet ist, einen Bericht, der den Anforderungen an einen Jahresbericht entsprichtséDRerichte
sind ebenfalls spatestens drei Monate nach dem Stichtag im Bundesanzeiger bekannt zu machen.
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Ubertragung des Fonds

Die Gesellschaft kann das Verwaltungsnd Verfigungsrecht Gbeiden Fondsauf eine andere Kapi-
talverwaltungsgesellschaft tibertragen. Die Ubertragung bedarf der vorherigen Genehmigung durch
die BaFin. Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger und dartiber hinaus im Jahresbericht
oder Halbjahresbericht des Fondssowie auf der Internetseite der Gesellschaft unter
http://www.universakinvestment.com bekannt gemacht. Der Zeitpunkt, zu dem die Ubertragung
wirksam wird, bestimmt sich nach den vertraglichen Vereinbarungen zwischen der Gesellschaft und
der aufnehmenden Kapitalveraltungsgesellschaft. Die Ubertragung darf jedoch friihestens drei Mo-
nate nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger wirksam werden. Samtliche Rechte und Pflich-
ten der Gesellschaft in Bezug auf den Fonds gehen dann auf die aufnehmende Kapitalverwaltungsge-
sdlschaft tber.

Voraussetzungen fur die Verschmelzung des Fonds

Alle Vermdgensgegenstande dieses Fonds durfert @eénehmigung der BaFin auf ein anderégste-
hendes oder durch die Verschmelzung neu gegrindetes Investmentvermdgen lbertragen werden,
welches de Anforderungen an einen OGAW erfiillen muss, der in Deutschland oder in einem anderen
EU oder EWRStaat aufgelegt wurde.Sdmtliche Vermdgensgegenstanddes Fonds dirfen auckauf
eine bestehende oder durch die Verschmelzung neu gegriindete inlandischesknventaktiengesell-
schaft mit veranderlichem Kapital Ubertragen werden.

Die Ubertragung wird zum Geschéftsjahresende des Fonds (Ubertragungsstichtag) wirksam, sofern
kein anderer Ubertragungsstichtag bestimmt wird.

Rechte der Anleger bei der Verschmelzung d es Fonds

Die Anleger haben bis funf Arbeitstage vor dem geplanten Ubertragungsstichtag entweder die Mdg-
lichkeit, ihre Anteile ohne weitere Kostemurtickzugebenmit Ausnahme der Kosten zur Deckung der
Auflosung des Fonds, oder ihre Anteile gegen Anteilenes anderen offenen Publikums
Investmentvermdgens umzauschen, dasebenfalls von der Gesellschaft oder einem Unternehmen
desselben Konzerns verwaltet wird und dessen Anlagegrundsatze mit dedes Fonds vergleichbar
sind.

Die Gesellschaft hat die Anlegetes Fonds vor dem geplanten Ubertragungsstichtag per dauerhaften
Datentrager, etwa in Papierform oder in elektronischer Foiiber die Griinde fur die Verschmelzung,
den potentiellen Auswirkungen fiir die Anleger, deren Rechte in Zusammenhang mit der Versthme
zung sowie Uber mal3gebliche Verfahrensaspekizu informieren Den Anlegen sind zudemdas Ba-
sisinformationsblattfir das Investmentvermogen zu Ubermittelnauf dasdie Vermoégensgegenstande
des Fonds Ubertragen werdenDer Anleger muss die vorgenannten Informationen mindestens 30
Tage vor Ablauf der Frist zur Rickgabe oder Umtausch seiner Anteile erhalten.

Am Ubertragungsstichtag werden die Nettoinventarwerte des Fsiund des (ibernehmenden In-
vestmentvermogens berechnet, das Umtauschverhaltnis wird festgelegt und der gesamte Umtausch-
vorgang wird vom Abschlussprifer geprift. Das Umtauschverhdltnis ermittelt sich nach dem Verhalt-
nis der Nettoinventarwerte je Anteil de§onds und des Ubernehmenden Investmentvermdgens zum
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Zeitpunkt der Ubernahme. Der Anleger erhélt die Anzahl von Anteilen an débernehmenden In-
vestmentvermoégendie dem Wert seiner Anteile an derRondsentspricht.

Sofern die Anleger von ihrem Rickgabeder Umtauschrecht keinen Gebrauch machen, werden sie
am Ubertragungsstichtag Anleger des iibernehmenden Investmentvermogens. Die Gesellschaft kann
gegebenenfalls auch mit der Verwaltungsgesellschaft des lbernehmenden Investmentvermdgens
festlegen, dass den Alegern des Fonds bis zu 1% des Wertes ihrer Anteile in bar ausgezahlt wer-
den. Mit der Ubertragung aller Vermogenswerte erlischt der Fonds. Findet die Ubertragung wahrend
des laufenden Geschéftsjahres des Fonds statt, muss die Gesellschaft auf den &ipamtysstichtag
einen Bericht erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht.

Die Gesellschaft macht im Bundesanzeigerd dartber hinausauf der Internetseite der Gesellschaft
unter http://www.universatinvestment.combekannt, wenn derFonds auf ein anderes von der Gesell-
schaft verwaltetes Investmentvermdgen verschmolzen wurde und die Verschmelzung wirksam ge-
worden ist. Sollte der Fonds auf ein anderes Investmentvermdgen verschmolzen werden, das nicht
von der Gesellschaft verwaltet wirdso Ubernimmt die Verwaltungsgesellschaft die Bekanntmachung
des Wirksamwerdens der Verschmelzung, die das aufnehmende oder neu gegriindete Investment-
vermdgen verwaltet.

20. Kurzangaben Uber steuer rechtliche Vorschriften

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorsiften gelten nur fr Anleger, die in Deutschland unbe-
schrankt steuerpflichtig sind. Unbeschrankt steuerpflichtige Anleger werden nachfolgend auch als
Steuerinlander bezeichnet. Dem ausléndischen Anleger empfehlen wir, sich vor Erwerb von Anteilen
an dem n diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Fonds mit seinem Steuerberater in Verbindung zu
setzen und mogliche steuerliche Konsequenzen aus dem Anteilserwerb in seinem Heimatland indivi-
duell zu klaren. Auslandische Anleger sind Anleger, die nicht unbeschrat&terpflichtig sind. Diese
werden nachfolgend auch als Steuerauslander bezeichnet.

Der Fonds ist als Zweckvermdgen grundsatzlich von der Kérpersehaftl Gewerbesteuer befreit. Er

ist jedoch partiell korperschaftsteuerpflichtig mit seinen inlandischerté&ligungseinnahmen und
sonstigen inlandischen Einkinften im Sinne der beschrankten Einkommensteuerpflicht mit Ausnahme
von Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen an Kapitalgesellschaften. Der Steuersatz betragi.15
Soweit die steuerpflichtigen Einkiinftan Wege des Kapitalertragsteuerabzugs erhoben werden, um-
fasst der Steuersatz von 1% bereits den Solidaritatszuschlag.

Die Investmentertrage werden jedoch beim Privatanleger als Einkinfte aus Kapitalvermdgen der Ein-
kommensteuer unterworfen, soweit dieseusammen mit sonstigen Kapitalertragen den aktuell gel-
tenden SpareiPauschbetraglibersteigen.

Einkiinfte aus Kapitalvermdgen unterliegen grundsétzlich einem Steuerabzug vofb62&uziiglich

Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer). Zu den Einkinften aus Kapitalvermdgen ge-
horen auch die Ertrage aus Investmentfonds (Investmentertrage), d.h. die Ausschittungen des Fonds,

2 Der SpareiPauschbetrag betragt seit dem Jahr 2009 bei Einzelveranlagung EUR 801 undumsimmenveranlagung
EUR 1.602.
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die Vorabpauschalen und die Gewinne aus der Ver&ulng der Anteile. Unter bestimmten Voraus-
setzungen konnen die Anleger einen pauschalen Teil dieser Investmentertrdge steuerfrei erhalten
(sog. Teilfreistellung).

Der Steuerabzug hat fur den Privatanleger grundsatzlich Abgeltungswirkung (sog. Abgeltungs}eu

so dass die Einkinfte aus Kapitalvermégen regelmafig nicht in der Einkommensteuererklarung anzu-
geben sind. Bei der Vornahme des Steuerabzugs werden durch die depotfiihrende Stelle grundsatz-
lich bereits Verlustverrechnungen vorgenommen und aus der Diagkage stammende auslandische
Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgeltungswirkung, wenn der personliche Steuersatz ge-
ringer ist als der Abgeltungssatz von Z%. In diesem Fall konnen die Einkilinfte aus Kapitalvermdgen

in der Einkommensteuererklarung angegeben werden. Das Finanzamt setzt dann den niedrigeren
personlichen Steuersatz an und rechnet auf die persdnliche Steuerschuld den vorgenommenen Steu-
erabzug an (sog. Gunstigerprifung).

Sofern Einkinfte aus Kapitalvermégerekem Steuerabzug unterlegen haben (weil z.B. ein Gewinn
aus der VerauBerung von Fondsanteilen in einem auslandischen Depot erzielt wird), sind diese in der
Steuererkl&rung anzugeben. Im Rahmen der Veranlagung unterliegen die Einkiinfte aus Kapitalver-
mogen dann ebenfalls dem Abgeltungssatz von 26 oder dem niedrigeren personlichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermégen befinden, werden die Ertrage als Betriebseinnahmen
steuerlich erfasst.

Anteile im Privatvermogen (Steuerinlander)
Ausschittungen
Ausschuttungen des Fonds sind grundsétzlich steuerpflichtig.

Die steuerpflichtigen Ausschittungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug vo®®guzlglich Solida-
ritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstandemommen werden, wenn der Anleger Steuerinlander ist und einen
Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile den aktuell geltenden Sparer
Pauschbetragjnicht tiberschreiten.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer BescheinigdiiigPersonen, die voraussichtlich nicht zur
Einkommenssteuer veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung, nachfolgend
CNBescheinigungAl) .

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in einem inlandischen Depot, so nimmt die depotfiih-

rende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten Ausschuittungs-
termin ein in ausreichender Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine

3 Der SpareiPauschbetrag betragt seit dem Jahr 2009 bei Einzelveranlag@tgR801 und bei Zusammenveranlagung
EUR 1.602.
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NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fur die Dauer von maximal diairen erteilt wird, vorgelegt
wird. In diesem Fall erhalt der Anleger die gesamte Ausschuittung ungekurzt gutgeschrieben.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittungen des Fonds innerhalb eines Kalender-
jahrs denBasisertrag fur dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Multiplikation
des Ricknahmepreises des Anteils zu Beginn eines Kalenderjahrs niit d@s Basiszinses, der aus
der langfristig erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen abgédeiwird, ermittelt. Der Basisertrag ist

auf den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr festge-
setzten Rucknahmepreis zuzlglich der Ausschittungen innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr
des Erwerbs der Anteileermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwdlftel fir jeden vollen Monat,
der dem Monat des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden
Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundséatzlich steuerpflichtig.

Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug vo¥@Ezuziglich Soli-
daritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der Anleger Steuerinlander ist und einen
Freistellungsaufag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile den aktuell geltenden Sparer
Pauschbetrafynicht tiberschreiten.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung flir Personen, die voraussichtlich nicht zur
Einkommenssteuer veranlagt werdensggenannte Nichtveranlagungsbescheinigung, nachfolgend
CNBescheinigungh) .

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in einem inlandischen Depot, so nimmt die depotfiih-
rende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem Zuflusszeitgimln ausrei-
chender Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eindB&€heinigung,

die vom Finanzamt fir die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall
wird keine Steuer abgefuhrt. Andernfallsdt der Anleger der inlandischen depotfiihrenden Stelle den
Betrag der abzuflihrenden Steuer zur Verfligung zu stellen. Zu diesem Zweck darf die depotfihrende
Stelle den Betrag der abzufiihrenden Steuer von einem bei ihr unterhaltenen und auf den Namen des
Anlegers lautenden Kontos ohne Einwilligung des Anlegers einziehen. Soweit der Anleger nicht vor
Zufluss der Vorabpauschale widerspricht, darf die depotfiihrende Stelle auch insoweit den Betrag der
abzufiihrenden Steuer von einem auf den Namen des Anlegers laden Konto einziehen, wie ein

mit dem Anleger vereinbarter Kontokorrentkredit fir dieses Konto nicht in Anspruch genommen
wurde. Soweit der Anleger seiner Verpflichtung, den Betrag der abzufilhrenden Steuer der inlandi-
schen depotfuhrenden Stelle zur Verflgg zu stellen, nicht nachkommt, hat die depotfiihrende Stel-

le dies dem fur sie zustandigen Finanzamt anzuzeigen. Der Anleger muss in diesem Fall die Vorabpau-
schale insoweit in seiner Einkommensteuererklarung angeben.

4 Der SpareiPauschbetrag betragt seit dem Jahr 2009 bei Einzelveranlagung EUR 801 und bei Zusammelagenag
EUR 1.602.
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VeraulRerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an dem Fonds verauf3ert, unterliegt der VeraulRerungsgewinn dem Abgeltungssatz
von 25 %.

Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt werden, nimmt die depotfiihrende Stelle
den Steuerabzug unter Berlicksichtigung etwaiger Teilfreisteien vor. Der Steuerabzug von 2%
(zuzuglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer) kann durch die Vorlage eines aus-
reichenden Freistellungsauftrags bzw. einer MBéscheinigung vermieden werden. Werden solche
Anteile von einem Privatanlezy mit Verlust verauf3ert, dann ist der Verlugtggf. reduziert aufgrund

einer Teilfreistellungy mit anderen positiven Einklinften aus Kapitalvermdgen verrechenbar. Sofern
die Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt werden und bei derselben depotfiftlen Stelle

im selben Kalenderjahr positive Einklinfte aus Kapitalvermdgen erzielt wurden, nimmt die depotfih-
rende Stelle die Verlustverrechnung vor.

Bei der Ermittlung des VeraufRerungsgewinns ist der Gewinn um die wahrend der Besitzzeit angesetz-
ten Vorabpaischalen zu mindern.

Anteile im Betriebsvermdgen (Steuerinlander)
Erstattung der Korperschaftsteuer des Fonds

Die auf Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer kann dem Fonds zur Weiterleitung an einen An-
leger erstattet werden, soweit dieser Anleger einaléindische Korperschaft, Personenvereinigung
oder Vermodgensmasse ist, die nach der Satzung, dem Stiftungsgeschéft oder der sonstigen Verfas-
sung und nach der tatséachlichen Geschaftsfilhrung ausschlie3lich und unmittelbar gemeinnuitzigen,
mildtatigen oder kirdhlichen Zwecken dient oder eine Stiftung des 6ffentlichen Rechts, die ausschliel3-
lich und unmittelbar gemeinnitzigen oder mildtatigen Zwecken dient, oder eine juristische Person
des offentlichen Rechts ist, die ausschliellich und unmittelbar kirchlichen ékee dient; dies gilt
nicht, wenn die Anteile in einem wirtschaftlichen Geschaftsbetrieb gehalten werden. Dasselbe gilt fur
vergleichbare auslandische Anleger mit Sitz und Geschéftsleitung in einem Auomd Beitreibungshil-

fe leistenden auslandischen Staat

Voraussetzung hierflr ist, dass ein solcher Anleger einen entsprechenden Antrag stellt und die ange-
fallene Korperschaftsteuer anteilig auf seine Besitzzeit entféllt. Zudem muss der Anleger seit mindes-
tens drei Monaten vor dem Zufluss der korperschaftaterpflichtigen Ertrage des Fonds zivilrechtlicher
und wirtschaftlicher Eigentiimer der Anteile sein, ohne dass eine Verpflichtung zur Ubertragung der
Anteile auf eine andere Person besteht. Ferner setzt die Erstattung im Hinblick auf die auf der Fonds-
ebeneangefallene Kdrperschaftsteuer auf deutsche Dividenden und Ertrage aus deutschen eigenkapi-
taldhnlichen Genussrechten im Wesentlichen voraus, dass deutsche Aktien und deutsche eigenkapi-
talahnliche Genussrechte vom Fonds als wirtschaftlichem Eigentiimer uedombchen 45 Tage inner-
halb von 45 Tagen vor und nach dem Falligkeitszeitpunkt der Kapitalertrage gehalten wurden und in
diesen 45 Tagen ununterbrochen Mindestwertanderungsrisiken i.H.v.%M®edanden (sog. 45Tage
Regelung).

Dem Antrag sind Nachweise uUbiadie Steuerbefreiung und ein von der depotfilhrenden Stelle ausge-
stellter InvestmentanteiBestandsnachweis beizufiigen. Der Investmentant®dstandsnachweis ist
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eine nach amtlichen Muster erstellte Bescheinigung tber den Umfang der durchgehend wéahrend des
Kalenderjahres vom Anleger gehaltenen Anteile sowie den Zeitpunkt und Umfang des Erwerbs und
der VeraulRerung von Anteilen wahrend des Kalenderjahres.

Die auf Fondsebene angefallene Kdrperschaftsteuer kann dem Fonds ebenfalls zur Weiterleitung an
einen Ankger erstattet werden, soweit die Anteile an dem Fonds im Rahmen von Altersvorsorge
oder Basisrentenvertrdgen gehalten werden, die nach dem Altersvorsorgevertrage
Zertifizierungsgesetz zertifiziert wurden. Dies setzt voraus, dass der Anbieter eines Ydtsmrge

oder Basisrentenvertrags dem Fonds innerhalb eines Monats nach dessen Geschaftsjahresende mit-
teilt, zu welchen Zeitpunkten und in welchem Umfang Anteile erworben oder verauf3ert wurden.
Zudem ist die 0.g. 45TageRegelung zu berlcksichtigen.

Eine Verpflichtung des Fonds bzw. der Gesellschaft, sich die entsprechende Korperschaftsteuer zur
Weiterleitung an den Anleger erstatten zu lassen, besteht nicht.

Aufgrund der hohen Komplexitéat der Regelung erscheint die Hinzuziehung eines steuerlichen Bgrater
sinnvoll.

Ausschuittungen

Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich einkomméazw. koérperschaftsteuer und gewerbe-
steuerpflichtig.

Die Ausschuittungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von%5zuziglich Solidaritatszuschlag).
Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittungen des Fonds innerhalb eines Kalender-
jahrs den Basisertrag fur dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Multiplikation
des Ricknahmepreises des Anteils zu Begeines Kalenderjahrs mit 78 des Basiszinses, der aus
der langfristig erzielbaren Rendite ¢ffentlicher Anleihen abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist
auf den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr festge-
setzten Ricknahmepreis zuzlich der Ausschittungen innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr
des Erwerbs der Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwdlftel fur jeden vollen Monat,
der dem Monat des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgen
Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundséatzlich einkommelzw. kdrperschaftsteer- und gewerbesteuerpflich-
tig.

Die Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug vor?2%zuziglich Solidaritatszuschlag).
Veraullerungsgewinne au f Anlegerebene
Gewinne aus der VerdulRerung der Anteile unterliegen grundsétzlich der Einkomniemw. Korper-

schaftsteuer und der Gewerbesteuer. Bei der Ermittlung des Verauf3erungsgewinns ist der Gewinn um
die wahrend der Besitzzeit angesetzten Vorabpaus@rarzu mindern.
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Bei Gewinnen aus dem Verkd von Anteilen, die vor dem 1Januar 2018erworben wurden und die
zum 31.Dezember 2017 als veraufRert und zum Januar 2018 wieder als angeschafft gelten, ist zu
beachten, dass im Zeitpunkt der tatsadchlichen Vafgerung auch die Gewinne aus der zum
31. Dezember 2017 erfolgten fiktiven VeraufRerung zu versteuern sind. Auf diese aus der fiktiven Ver-
auRRerung erzielten Gewinne findet eine etwaige Teilfreistellung keine Anwendung.

Der Gewinn aus der fiktiven VeraufRergnist fir Anteile, die dem Betriebsvermdgen eines Anlegers
zuzurechnen sind, gesondert festzustellen.

Die Gewinne aus der VerduRerung der Anteile unterliegen i.d.R. keinem Kapitalertragsteuerabzug.

Negative steuerliche Ertrage

Eine Zurechnung negativer stierlicher Ertragedes Fonds arden Anleger ist nicht moglich.

Abwicklungsbesteuerung

Wahrend der Abwicklung des Fonds gelten Ausschittungeimes Kalenderjahres insoweit als steuer-
freie Kapitalriickzahlung, wie der letzte in diesem Kalenderjahr festgeseiteknahmepreis die fort-
gefuhrten Anschaffungskosten unterschreitet.

Zusammenfassende Ubersicht fiir die Besteuerung bei tblichen betrieblichen Anlegergrup-

pen

Ausschuttungen Vorabpauschalen VerauRerungsgewinne

Inlandische Anleger

Einzelunternehmer

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Kapitalertragsteuer:
25 % (die Teilfreistellung fur Aktienfonds i.H.v. 38 bzw. fir

Mischfonds i.H.v. 13% wird berucksichtigt)

Materielle Besteuerung:

Einkommensteuer und Gewerbesteuer ggf. untBeriicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds &0
fir Einkommensteuer / 3% fiir Gewerbesteuer; Mischfonds 3@ fir Einkommensteuer / 184 fiir
Gewerbesteuer)

Regelbesteuerte
Koérperschaften
(typischerweise
Industrieunternemen;
Banken,sofern Anteile
nichtim
Handelsbestand
gehalten werden;
Sachversicherer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Kapitalertragsteuer:

Abstandnahme bei Banken, ansonsten 25 (die Teilfreistellung fu
Aktienfonds i.H.v. 30% bzw. fir Mischfonds i.H.v. 13% wird
beriicksichtigt)

Materielle Besteuerung:
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Beruicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 8
fur Kérperschaftsteuer / 40 fur Gewerbesteuer; Mischfonds 40% fiir Korperschaftsteuer@ %b fiir
Gewerbesteuer)

Lebens und Kranken
versicherungs
unternehmen und
Pensionsfonds, bei
denen die
Fondsanteile den
Kapitalanlagen
zuzurechnen sind

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerungkorperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine Ruckstelly
fur Beitragsriickerstattungen (RfB) aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist ggf. unter
Bericksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 3®fur Korperschafsteuer / 15% fur Gewerbesteuer;
Mischfonds 15% fur Kérperschaftsteuer / 7,%6 fir Gewerbesteuer)

Banken, die die
Fondsanteile im

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme
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Handelsbestand halte| Materielle Besteuerungkorperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berlicksichtigung von
Teilfreistellungen (Aktienfonds 30% flr Kérperschaftsteuer / ¥ fir Gewerbesteuer; Mischfonds 1%6 fir
Korperschaftsteuer / 7,946 fiir Gewerbesteuer)

Steuerbefreite ge Kapitalertragsteuer:
meinnitzige, mild Abstandnahme

tatige oder kircHiche -
Anleger (insb. Kirchen| Materielle Besteuerung:

gemeimiitzige Steuerfreiy zusétzlich kann die auf der Fondsebene angefallene Korperschaftsteméer bestimmten
Stiftungen) Voraussetzungerauf Antrag erstattet werden

Andere steuerbefreite | Kapitalertragsteuer:
Anleger (insb. Abstandnahme
Pensionskassen, -
Sterbekassen und Materielle Besteuerung:
Unterstiitzung&assen,| Steuerfrei

sofern die im
Korperschaftsteuer
gesetz geregelten
Voraussetzungen
erfllt sind)

Unterstellt ist eine inlandische Depotverwahrung. Auf die Kapitalertragsteuer, Einkommensteuer und
Kdrperschaftsteuer wird ein Solidaritatszuschlag dsganzungsabgabe erhoben. Fir die Abstand-
nahme vom Kapitalertragsteuerabzug kann es erforderlich sein, dass Bescheinigungen rechtzeitig der
depotfuihrenden Stelle vorgelegt werden.

Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerauslander die Fondsanteile im Dejpei einer inlandischen depotfiihrenden Stel-

le, wird vom Steuerabzug auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und Gewinne aus der VeraufR3erung
der Anteile Abstand genommen, sofern er seine steuerliche Ausléandereigenschaft nachweist. Sofern
die Auslandereigenschafiler depotfiihrenden Stelle nicht bekannt bzw. nicht rechtzeitig nhachgewie-
sen wird, ist der auslandische Anleger gezwungen, die Erstattung des Steuerabzugs entsprechend der
Abgabenordnung zu beantragen. Zustandig ist das fur die depotfiihrende Stelle zustige Finanz-

amt.

Solidaritatszuschlag

Auf den auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und Gewinnen aus der VeraufRerung von Anteilen
abzufiihrenden Steuerabzug ist ein Solidaritatszuschlag in Héhe von%%,5u erheben.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuerdreits von einer inlandischen depotfiihrenden Stelle (Abzugsverpflich-
teter) durch den Steuerabzug erhoben wird, wird die darauf entfallende Kirchensteuer nach dem Kir-
chensteuersatz der Religionsgemeinschaft, der der Kirchensteuerpflichtige angehort, redggrels

Zuschlag zum Steuerabzug erhoben. Die Abzugsféahigkeit der Kirchensteuer als Sonderausgabe wird
bereits beim Steuerabzug mindernd bertcksichtigt.

5 8§37 Abs.2 AO.
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Auslandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrage des Fonds wird teilweise in den Herkunfta@mduellensteuer einbe-
halten. Diese Quellensteuer kann bei den Anlegern nicht steuermindernd berlcksichtigt werden.

Folgen der Verschmelzung von Investmentfonds

In den Fallen der Verschmelzung eines inlandischen Investmentfonds auf einen anderen inlaadisc
Investmentfonds, bei denen derselbe Teilfreistellungssatz zur Anwendung kommt, kommt es weder
auf der Ebene der Anleger noch auf der Ebene der beteiligten Investmentfonds zu einer Aufdeckung
von stillen Reserven, d.h. dieser Vorgang ist steuerneutiihalten die Anleger des Ubertragenden
Investmentfonds eine im Verschmelzungsplan vorgesehene Barzahfuisgdiese wie eine Ausschiit-
tung zu behandeln.

Weicht der anzuwendende Teilfreistellungssatz des Ubertragenden von demjenigen des Ubernehmen-
den Investmentfonds ab, dann gilt der Investmentanteil des Ubertragenden Investmentfonds als ver-
auRert und der Investmentanteil des Ubernehmenden Investmentfonds als angeschafft. Der Gewinn
aus der fiktiven Verauf3erung gilt erst als zugeflossen, sobald der Investianteil des Ubernehmen-

den Investmentfonds tatséchlich veraufert wird.

Automatischer Informationsaustausch in Steuersachen

Die Bedeutung des automatischen Austauschs von Informationen zur Bekdmpfung von grenziber-
schreitendem Steuerbetrug und grenziberselitender Steuerhinterziehung hat auf internationaler
Ebene in den letzten Jahren stark zugenommen. Die OECD hat hierflir unter anderem einen globalen
Standard fur den automatischen Informationsaustausch tber Finanzkonten in Steuersachen veroffent-
licht (Common Reporting Standard, im Folgende@CR$). Der CRS wurde Ende 2014 mit der Richtli-
nie 2014/107/EU des Rates vom ®ezember 2014 in die Richtlinie 2011/16/EU bezlglich der Ver-
pflichtung zum automatischen Austausch von Informationen im Bereich der Bestang integriert.

Die teilnehmenden Staaten (alle Mitgliedstaaten der EU sowie etliche Drittstaaten) wenden den CRS
mittlerweile an. Deutschland hat den CRS mit dem Finanzkontaformationsaustauschgesetz vom

21. Dezember 2015 in deutsches Recht umgesetzt.

Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute (im Wesentlichen Kreditinstitute) dazu verpflichtet,
bestimmte Informationen Uber ihre Kunden einzuholen. Handelt es sich bei den Kunden (nattrliche
Personen oder Rechtstrager) um in anderen teilnehmenden Staadnsassige meldepflichtige Perso-
nen (dazu zahlen nicht z.B. borsennotierte Kapitalgesellschaften oder Finanzinstitute), werden deren
Konten und Depots als meldepflichtige Konten eingestuft. Die meldenden Finanzinstitute werden
dann fur jedes meldepflichge Konto bestimmte Informationen an ihre Heimatsteuerbehdrde tber-
mitteln. Diese Ubermittelt die Informationen dann an die Heimatsteuerbehdrde des Kunden.

Bei den zu Ubermittelnden Informationen handelt es sich im Wesentlichen um die persdnlichen Daten
des meldepflichtigen Kunden (Name; Anschrift; Steueridentifikationsnummer; Geburtsdatum und

Geburtsort (bei natiirlichen Personen); Ansassigkeitsstaat) sowie um Informationen zu den Konten
und Depots (z.B. Kontonummer; Kontosaldo oder Kontowert; Gesamtbrutettag der Ertradge wie

6 §190 Abs.2 Nr.2 KAGB.
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Zinsen, Dividenden oder Ausschittungen von Investmentfonds); Gesamtbruttoerlose aus der Verau-
Berung oder Riickgabe von Finanzvermdgen (einschlie3lich Fondsanteilen)).

Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige Anleger, die ein Km und/oder Depot bei einem
Kreditinstitut unterhalten, das in einem teilnehmenden Staat ansassig ist. Daher werden deutsche
Kreditinstitute Informationen Uber Anleger, die in anderen teilnehmenden Staaten ansassig sind, an
das Bundeszentralamt fur Steuemmelden, das die Informationen an die jeweiligen Steuerbehdrden
der Ansassigkeitsstaaten der Anleger weiterleiten. Entsprechend werden Kreditinstitute in anderen
teilnehmenden Staaten Informationen tber Anleger, die in Deutschland anséssig sind, aneleilj-

ge Heimatsteuerbehtérde melden, die die Informationen an das Bundeszentralamt flir Steuern weiter-
leiten. Zuletzt ist es denkbar, dass in anderen teilnehmenden Staaten ansassige Kreditinstitute Infor-
mationen uber Anleger, die in wiederum anderen teilngtenden Staaten ansassig sind, an ihre jewei-
lige Heimatsteuerbehdrde melden, die die Informationen an die jeweiligen Steuerbehérden der An-
sassigkeitsstaaten der Anleger weiterleiten.

Allgemeiner Hinweis

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeitkamnten Rechtslage aus. Sie richten sich an in
Deutschland unbeschrankt einkommensteuerpflichtige oder unbeschrénkt korperschaftsteuerpflichti-
ge Personen. Es kann jedoch keine Gewahr dafir ibernommen werden, dass sich die steuerliche Be-
urteilung durch Gestzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht andert.

21. Auslagerung

Die Gesellschaft hat folgende Aufgaben anderen Unternehmen Ubertragen:

1 Teile des Betriebsler IT-Systeme (Informationstechnologie und EDV) wurde ausgelagert an die
UniversallT Service&smbH, Frankfurt am Main.

1 Teile des Betriebs der {$ysteme (Informationstechnologie und EDV) wurde ausgelagert an die
Fujitsu Technology Solutions GmbNtnchen.

91 Die Bereitstellung von FLizenzen wurde ausgelagert an die Univer&dteiligungs und Service-
gesellschaft mbH, Frankfurt am Main.

9 Teile der Interne Revision wurden ausgelagert an die PricewaterhouseCoopers GmbH Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft rénkfurt am Main.

22. Interessenkonflikte

Bei derVerwaltung des Fond&dnnen folgende Interessenkonflikte entstehen

Die Interessen des Anlegers kénnen mit folgenden Interessen kollidieren:

1 Interessen der Gesellschaft, anderer Unternehmen aus der Gruppe @esellschaft, der Ge-
schaftsleitung der Gesellschaft, Mitarbeitern der Gesellschaft, externer Unternehmen und Perso-
nen, die mit der Gesellschaft vertraglich verbunden sind, und sonstigen Dritten
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und

Interessen der von der Gesellschaft verwalteten Investivenmodgen und Insourcingviandate,
Anlegern und Kunden der Gesellschaft

oder

Interessen von Anlegern und Kunden der Gesellschaft untereinander

oder

Interessen der Anleger und den von der Gesellschaft verwalteten Investmentvermdgen
oder

Interessender vershiedenen vonder Gesellschafverwalteten Investmentvermogen.

Umstande oder Beziehungen, die Interessenkonflikte begriinden kénnen, umfassen inshesondere:

l

= =/ =4 a4 -4 -4 -5 -2

Anreizsystemefir Geschéftsleiter oder Mitarbeiter der Gesellschaft, anderen Unternehnaers
der Gruppeder Gesellschafoder externen Unternehmen, die vertraglich mit Dienstleistungen zur
Ermdoglichung der gemeinsamen Portfolioverwaltung betrantirden

Personlche Geshafte mit Vermdgenswerten, die irdem von der Gesellschafterwalteten Fonds

gehalten werden durch Geschaftsleiter oder Mitarbeiteder Gesellschafoder Geschéftsleiter o-
der Mitarbeiter von Unternehmen, dievon der Gesellschafvertraglich mit Dienstleisingen zur

Ermdoglichung der gemeinsamen Portfolioverwaltung betrantirden

Geschaften zwischen der Gesellschaft und den von ihr verwalteten Investmentvermégen oder
Individualportfolios bzw. Geschéften zwischen von der Gesellschaft verwalteten Investmentver-
mogen und/oder Individualportfolios

Zusammenfassungmhr er er Orders (Cblock tradesaA)
CFrequent TradingA

Festlegung der Cut ofZeit

IPOZuteilungen

Ubertragung einer oder mehrerer Funkti@m auf eine andere Gesellschaft

Austibung der Stimmrechtaus denzu den Fonds gehdrenden Aktien

Aufgaben der Verwahrstelle

Interessen vonAnlegern, die ihre Anlagen zurlicknehmen wollen und Anlegern, die ihre Anlagen
im Fondsaufrechterhalten wollen

Zielsetzung der Anlageverwaltung, in illiquide Vermdgenswerte zu investieren und den Ricknah-
megrundsatzen de$onds

Der Gesellschaft kdnnen im Zusammenhang mit Geschéaften fir Rechnung des Fonds geldwerte Vor-
teile (Broker research, Finanzanalysen, Marihd Kursinformationssysteme) entstehen, die im Inte-
resse der Anleger bei den Anlageentscheidungen verwendet werden.
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Der Gesellschaft flieRen keine Rickvergutungen der aus dem Fonds an die Verwahrstelle und an Drit-
te geleisteten Vergutungen und Aufwandserdtangen zu.

Die Gesellshaft gewahrt an Vermittler, ZB. Kreditinstitute, wiederkehrend meist jahrlichy Vermitt-
lungsentgelte als so genannté/ermittlungsfolgeprovisiones

Sofern von der Gesellschaft vermittelte Investmentvermogen, bei denen es s@heisondere um von
der Gesellschaft verwaltete Investmentvermégen handeln kann, in den Fonds erworben werden,
kann die Gesellschaft fur ihre Vermittlungsleistung eine Vergitung erhalten.

Zum Umgang mit Interessenkonflikten setzt die Gesellschaft folgendgamisatorische MalRnahmen
ein, um Interessenkonflikte zu ermitteln, ihnen vorzubeugen, sie zu steuern, zu beobachten und sie
offenzulegen:

1 Einrichtung eines Vergutungssystems, das keinen Anreiz, die personlichen Interessen uber die der
von der Gesellschaftverwalteten Investmentvermdgen oder Anleger und Kunden zu stellen,
schafft

91 Die vertraglib angebundenen Anlagebratungs und Asset Managementsesellschafter sind zur
Vermeidung von Interessenkonflikten verpflichtet

1 Regelungen fur personliche Geschafte, dikirch die ComplianceAbteilung kontinuierlich tber-
wacht werden und eine Sperrliste, die persdnliche Geschéafte mit bestimmten Vermdgensgegen-
sténden verbietet, um moglichen Interessenkonflikten zu begegnen

1 Regelungen zur Offenlegung und zum Umgang mit dendahme und der Gewahrung von Zu-
wendungen

f Kontinuierliche Uberwachung der Transaktionshaufigkeit in den von der Gesellschaft verwalteten
Investmentvermdgen, um die Anleger benachteiligende Umschichtungen in den Investmentver-
magen zu verhindern

1 Implementierung von MaRnahmen zur Verhinderung stichtagsbezogener Aufbesserung der
Fondsperformance (Cwindow dressingA) in den von
maogen

1 Verzicht auf Geschéafte auf eigene Rechnung mit von der Gesellschaft verwaitéhvestment-
vermdgen oder Individualportfolios und Ausfiihrung von Geschéften zwischen verschiedenen von
der Gesellschaft verwalteten Investmentvermdgen nur zur Erzigllbesserer Handelsergebnisse,
ohne dass dadurch eines der beteiligten Investmentvermédeenachteiligt wirde

f Zusammenfassung mehrerer Orders (Cblock trades/
Zuteilungsgrundsatzes

1 Bei Beauftragung (z.B. mit der Funktion des Asset Managers, Beraters, Brokers oder der Verwahr-
stelle) eng verbundener Uetnehmen und Personen (insbesondere Gesellschafter), wird dieser
Umstand den Anlegern gegeniber offengelegt

{1 Interne MaRnahmen zur Uberwachung von dem Fonds benachteiligenden Market Impact durch
Einzelanlagen von erheblichem Umfang

f Untersagung VoadiCFgAgdent¢h Gesch@ftsleiter und |
Regelungen fiir personliche Transaktionen und diesbeziigliche Uberwachung der von der Gesell-
schaft verwalteten Investmentverméogen
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1 Vereinbarung von Cubff-Zeiten mit den Verwahrstellen, m Spekulationen gegen die von der
Gesellschaft verwalteten Investmentverméogen entgegenzuwirken

9 Einheitliche interne Zuteilungsgrundsatze fir IR@teilungen

{ Die Ubertragung einer oder mehrerer Funktionen auf eine andere Gesellschaft erfolgt mit dem
Ziel de Erweiterung des Spektrums der von der Gesellschaft zu erbringenden Dienstleistungen

1 Ausubung der Stimmrechte in dem Portfolio des Fonds erfolgt auf Basis der Empfehlungen einer
externen, neutralenAnlageberatungsgesellschaftach den Analyseleitlinien deBVI Bundesver-
band Investment und Asset Management e.V.

91 Die Verwahrstelle des Fonds handelt unabhangig von der Gesellschaft und ist vertraglich dazu
verpflichtet, ausschlieZlich im Interesse der Anleger zu handeln

9 Interessen von Anlegern, die ihre Anlageauriickgeben wollen und Anlegern, die ihre Anlagen im
Fonds aufrechterhalten wollen, werden bei der internen Liquiditatssteuerung berticksichtigen

1 Entsprechendes gilt auch hinsichtlich dé&nflikts zwischen der Zielsetzung der Anlageverwal-
tung, in illiquide Vermogenswerte zu investieren und den Riucknahmegrundsatzen des Fonds.

23. Jahres-/Halbjahresberichte; Abschlussprufer; Dienstleister

Die Jahresberichte und Halbjahresberichte sind bei der Gesellschaft sowie bei der Verwahrstelle und
der Vertriebsgesellschagrhaltlich.

Mit der Prifung desFondsund des Jahresberic¢hs ist die KPMG AG Wirtschaftsiifungsgesellschaft

in Frankfurt am Main beauftragt. Der Wirtschaftspriufer prift den Jahresbericht des Fonds. Bei der
Prifung hat derWirtschaftsprifer auch festzustellen, ob bei der Verwaltung des Fonds die Vorschrif-
ten des KAGB sowie die Bestimmungen der Anlagebedingungen beachtet worden sind. Das Ergebnis
der Prufung hat der Wirtschaftsprifer in einem besonderen Vermerk zusammenzefgsder Ver-
merk ist in vollem Wortlaut im Jahresbericht wiederzugeben. Der Wirtschaftspriifer hat den Bericht
Uber die Prifung des Fonds der BaFin auf Verlangen einzureichen.

Unternehmen, die von der Gesellschaft ausgelagerte Funktionen Ubernehmen, sindeim Ab-
schnitt21 CAusl agerungA dargestellt. Dariber hinaus
auftragt:

9 VertriebsstellenZum Vertrieb des Fonds wurde d&WK Lebensversicherung auf Gegenseitigkeit
beauftragt. Rechtliche Beziehungen zwischen deertriebsstelle und den Anlegern des Fonds
werden durch die Bestellung der Vertriebsstelle selbst nicht begriindet. Jedoch kénnen sich recht-
liche Beziehungen der Vertriebsstelle zum Anleger ergeben, soweit er Dienste der Vertriebsstelle
beim Erwerb von Angilen des Fonds in Anspruch nimmt.

1 RechtsanwaltskanzleienZur rechtlichen Beratung in Sammelklagen sowie Privatklagen bedient
sich die Gesellschaft der Anwaltskanzleien Diaz Reus Rolff & Targ LLP und DRRT Limited, Motley
Rice LLC sowie Sturman LLC. Diegenannten Kanzleien sind in erster Linie mit der rechtlichen
Vertretung der Gesellschaft bzw. des Fonds in -8&mmelklagen sowie in Privatklagen betraut.
Rechtliche Beziehungen zwischen den Anwaltskanzleien und den Anlegern des Fonds werden
durch die Bestllung der Anwaltskanzleien nicht begriindet.
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1 Stimmrechtsausitbung: Die Gesellschaft bedient sich ab den®ktober 2020 bei der Austibung
der Stimmrechte aus den zu dem Fonds gehorenden Aktien der Unterstlitzung externer Dienst-
leister. Fur dieseAufgabe hat die Gesellschaft die IVOX Glass Lewis GmbH, Karlsruhe sowie die
Glass, Lewis & Co., LLC, San Francisco bestellt. Die IVOX Glass Lewis GmbH erteilt der Gesell-
schaft unter Berlcksichtigung der Stimmrechtsleitlinien der Gesellschaft Empfehlungerdés
Abstimmungsverhalten auf Basis von Analysen der Hauptversammlungsunterlagen. Sie Uber-
nimmt die Ausiibung der Stimmrechte und ist zur Berichterstattung Gber das Abstimmverhalten
verpflichtet. Fir das Abstimmungsmanagement und Reporting wird hierbef die Funktionen
der von der Glass, Lewis & Co. LLC betriebenen Plattform Viewpoint zuriickgegriffen. Die auf-
sichtsrechtlichen Pflichten der Gesellschaft sowie ihre zivilrechtliche Haftung gegentber den An-
legern des Fonds bleiben hiervon unberiihrt. RechikcBeziehungen zwischen den Dienstleis-
tungsgesellschaften und den Anlegern des Fonds werden durch die Bestellung der Dienstleis-
tungsgesellschaften nicht begrindet.

24. Zahlungen an die Anleger; Verbreitung der Berichte und sonstige r
Informationen

Durch die Beaftragung der Verwahrstelle ist sichergestellt, dass die Anleger die Ausschiittungen
erhalten und dass Anteile zurtickgenommen werden. Die in diesem Verkaufsprospekt erwahnten An-
legerinformationen kdnnen bei der Gesellschaft bezogen werden. Dariiber hinaod siese Unterla-

gen auch bei der Verwahrstelle und der Vertriebsgesellschaft zu erhalten. Sie kdnnen auch auf der
Internetseite der Gesellschaft unter http://www.universdhvestmentcom bezogen werden.

25. Weitere von der Gesellschaft verwaltete Investmentver mogen
Investmentvermogen nach der OGAW -Richtlinie 7

7orca Vega Income

7orca Vega Return

Absolute Return Multi Premium Fonds
AF Value Invest Ul

AG Ostalb Global Fonds

AHF Global Select

Aktien Europa- Ul

Aktien Global- Ul

Aktien Opportunity Ul

Aktien Sudeuropa Nachhaltigkeit Ul
Aktien USA- Ul

All Stars 10x10

ALLIN-ONE

Alturis Volatility

AM Fortune Fund Defensive

AM Fortune Fund Offensive
Ametrin Strategiefonds

Analect Bond Fund Ul

ansa- global Q equity market neutral
AntecedoDefensive Growth
Antecedo Enhanced Yield
Antecedo Independent Invest

7 Stand:17.10.2022
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Antecedo Low Duration Plus

Apo Danische Pfandbriefe Ul

apo VV Defensiv Privat

apo VV Renten Privat

Aquantum Active Range

Aquarius Next Generation Fund

ART Al EURO Balanced

ART Al Eurpe - Market Neutral

ART Al US Balanced

ART Alpha Opportunities Ul

ART Global Macro

ART Metzler FX Protected Carry

ART Top 50 Convertibles Ul

ART Top 50 Smart ESG Convertibles Ul
ART Transformer Equities

ASSETS Special Opportunities Ul
ATHENA Ul

AURETAS strategy balanced (D)
AURETAS strategy defensive (D)
AURETAS strategy growth (D)

AvH Emerging Markets Fonds Ul
B.A.U.M. Fair Future Fonds

Bachelier Ul

Bankhaus Seeliger VV Ausgewogen
Bankhaus Seeliger VV Dynamisch
Bellevue Option Premium

Belvoir Global Allocation Il Universal
Berenberg Aktien Global Plus
Berenberg Aktien Mittelstand
Berenberg EM Bonds

Berenberg Euro Bonds

Berenberg Euro Enhanced Liquidity
Berenberg Global Bonds

Berenberg Multi Asset Balanced
Berenberg Multi Asset Defensive
Berenberg Systematic Multi Asset
Bethmann Aktien Nachhaltigkeit
Bethmann Megatrends

Bethmann Nachhaltigkeit Ausgewogen
Bethmann Nachhaltigkeit Defensiv Ausgewogen
Bethmann Rentenfonds

Bethmann SGB Nachhaltigkeit
Bethmann Stiftungsfonds

Bethmann Stiftungsénds 2

BFS Nachhaltigkeitsfonds Aktien |
BFS Nachhaltigkeitsfonds Aktien Il
BfS Nachhaltigkeitsfonds Ertrag

BfS Nachhaltigkeitsfonds Green Bonds
BKC Aktienfonds

BKC Emerging Markets Renten

BKC Treuhand Portfolio

BKP Classic Fonds

BKP Dachfonds

Bohke & Compagnie Vermdgensverwaltungsfonds
Borsebius Bosses Follower Fund
Bdrsebius TopMix

Bdrsebius TopSelect
BW-RENTAUNIVERSAEONDS
Capitulum Rentenstrategie optimiert Universal

Capitulum Sustainable Local Currency Bond Fonds Ul

Capitulum Weltzindnvest Uniersal
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Castell Concept R2

Castell Digital Opportunities

Castell Global Equity Select

Castell Global ESG Growth Opportunities
Castell Global ESG Income Opportunities
Castell Global ESG Opportunities

Castell Global Fixed Income Select

Castell Global Indusies Select

China Digital Leaders

CHOM CAPITAL Active Return Europe Ul
CHOM CAPITAL PURE Sustainabilynall Cap Europe Ul
ColQ Collective Intelligence Fund
COLLEGIUM Portfolio |

Commerzbank Flexible Allocation Euroland
Commerzbank Flexibldllocation USA
Commerzbank Market Neutral Europe
Commerzbank Market Neutral Shoiias Europe
CONCEPT Aurelia Global

CONVERTIBLE GLOBAL DIVERSIFIED Ul
CONVEX Conservative Sustainable Convertibles
CONVEX Unlimited

DebekaAktien-AsienESG
DebekaAktien-EuropaESG
DebekaAktien-GlobalESG
DebekaAktien-NordamerikaESG
DebekaRenterGlobatSDESG

Degussa Aktien Univers#londs

Degussa Bank Nachhaltigkeitsfonds Akzentuiert
DEGUSSA BANKNIVERSARENTENFONDS
Degussa Remn UniversaFonds

Deutsche Postbank Europafonds Aktien
Deutsche Postbank Europafonds Plus
Deutsche Postbank Europafonds Renten
Deutsche Postbank Global Player

di exclusive Linus global

DigiTrends Aktienfonds

Discountstrategie

Diversified Ideas Fund

Dividendenkonzept Plus Ul

DUI Wertefinder

Earth Exploration Fund Ul

Earth Gold Fund Ul

Earth Sustainable Resources Fund

EB- Dividendenstrategie Klima Global

EB- Sustainable Balanced Defensive Invest
EB- Sustainable Emerging Markets Corporate Bond Fund
EB- Sustainable Euro Bond Fund

EB- Sustainable Global Corporate Bond Fund
EB- Sustainable Large Cap Equities Euroland Fund
EB- Sustainable Multi Asset Invest

EB- Sustainable Small/Mid Cap Equities Euroland Fund
EECM The Wealth Fund

EM Digital Leaders

EMGORE COP

EMCORE COPO

Ethius Global Impact

Europalnvest Dynamic Plus

Evergreen PDI Yang

Evergreen PDI Yin

f3x euroflex

FairZinsGlobal
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FIAGUNIVERSADACHFONDS
FIDUKA Dynamic Ul
FIDUKAUNIVERSAEONDS |

FIMAX Aktien Global Ul

FIMAX VermégensverwaltungsfondslU
finccam Roll Premium

finccam Volatility Premium

Finiens Futura 1 Ul

Finreon SGKB Carbon Focus
Finreon SGKB Tail Risk Control (World) ESG
FIVVMIC-Mandat-China
FIVVMIC-Mandat-Defensiv
FIVVMIC-Mandat-Offensiv
FIVV¥MIC-Mandat-Rendite
FIVVMIC-Mandat-Rohstoffe
FIVMMIC-Mandat-Wachstum

FO Vermdgensverwalterfonds

Fonds fir Stiftungen Invesco
Fondspicker Global Ul

FSI Accuminvest Mandat VV

FSI Solid Invest Mandat VV

Fundatis Diversified Selection

FV Global Bonds

FVM Classic

FVM Offensiv

FVM Stiftungsfonds

Galilei Global Bond Opportunities Ul
GAP Portfolio Ul

GENEON Nachhaltige Aktien

GF Global Ul

Global Absolute Return

Global Ethical Values Select Fund
GLS Bank Aktienfonds

GLS Bank Klimafonds

Goyer & GoppebBmart Select Universal
Goyer & Goppel Zingnvest alpha Universal
GR Dynamik

GR Noah

Gridl Global Macro Ul

GSP Aktiv Portfolio Ul

H&H Stiftungsfonds
HannoverscheBasislnvest
HannoverscheMaxInvest
HannoverscheMediumlInvest
HanseMerkur Strategie ausgewogen
HanseMerkur Strategie ausgewogen Nachhaltigkeit
HanseMerkur Strategie chancenreich
HanseMerkur Strategie sicherheitsbewusst
Hansen & Heinrich Universal Fonds
HaRalnvest Ul

Heidelberger Vermdgen Ausgewogen
Heidelberger Vermdgen Konservativ
Hela Ul

HMT Akien Bessere Welt

HMT Aktien Value Protect ESG

HMT Euro Aktien Protect 90

HMT Euro Aktien Protect 95

HMT Euro Aktien Protect ESG

HMT Euro Aktien Seasonal

HMT Euro Aktien Solvency

HMT Euro Aktien VolControl

Seite72



HMT Euro Seasonal LongShort

HMT Global Aktieninfrastruktur

HMT Global Antizyklik

HMT Global Multi Asset Income

HMT Global Wertsicherung 90

HMT HanseMerkur Aktien Invest

HMT Wertsicherung 94 ESG

HP&P Euro Select Ul Fonds

HP&P Global Equity

HP&P Stiftungsfonds

HQT Megatrends

HVB Select Alpha

HWG-FONDS
JRINTERNATIONAUNIVERSAEONDS
Julius Baer GermanyFocus Fund Balanced
Julius Baer GermanyFocus Fund Growth
Julius Baer GermanyFocus Fund Income
Kahler & Kurz Aktienfonds

KANON Globale Zukunftsthemen

KirAC Stiftungsfonds Omega

Kirchréder Vermogensbildungsfonds 1 Ul
L&H Multi Strategie Ul

LAIC- Balanced Digital Selection

LAIC- Defensive Digital Selection

LAIC- Digital Institutional Europe

LAIC- Dynamic Digital Selection

LAIC- Sustainable Digital Selection AC
LAIC- Sustainable Digital Selection EM
LAM Sustainable Euro High Yield Corporate Bonds
LAM-AKTIEN NACHHALTIGKEIT INTERNATIONAL
LAM-EURGCORPORATE HYBRIDE
Lampe Ausgewogen

Lampe Dividende Europa Aktiv

Lampe Dynamik

Lampe Rendite

Lampe Rendite Spezial

Lampe SelecEurope

Lampe Select Renten

Lampe Solid

Lampe Wachstum

LAM-RENTEN GLOBAL

LAM-RENTEN NACHHALTIGKEIT
LAM-STIFTERFONDMBIVERSAL
LAM-SUSTAINABEEURGCORPORATES
LAM-SUSTAINABLEURGRENTEN
LAM-SUSTAINABEEURGSMALL CAPS
LBBW Preg~und Credit |

Leonardo Ul

LIGA Globale Aktien Nachhaltig

LIGA Stiftungsfonds

Lloyd Fonds ASSETS Defensive Opportunities
Lloyd Fonds European Emerging Champions
Lloyd Fonds European Hidden Champions
Lloyd Fonds Global Multi Asset Sustainable
Lloyd Fonds Green Dividend/Norld

Lloyd Fonds Sustainable Yield Opportunities
Lloyd Fonds WHC Global Discovery
Maneris Select Ul

Markus Alt Rentenstrategie Nr. 1

MC 1 Universal

Mehrwertphasen Balance Plus Ul

WWK-Rent |
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Meisterwert Perspektive
MellowFund Bond Select
MellowFund Global Equity

Merck Finck Stiftungsfonds Balanced Ul
Merck Finck Stiftungsfonds Dynamic Ul
Merck Finck Stiftungsfonds Ul
MFC Opportunities One

MFI Rendite Plus Ul

morgen Aktien Global Ul

Multi Asset Global Vision

Multi Asset Value Invest

MYRA European Equity Fund
nordIX Basis

nordlX Treasury plus

Nuri Invest AHRounder

nx-25 Indexfonds

Oberbanscheidt Dividendenfonds
Oberbanscheidt Global Flexibel Ul
OLB Invest Balance

OLB Invest Dynamik
Opportunistic Deep Value Fund Ul
Optolution Fonds

OVID Asia Pacifitnfrastructure Equity Ul
OVID Infrastructure HY Income Ul
P & S Renditefonds

Pardus Global Ul

Pax ESG Mover Aktien

Pax ESG Multi Asset

Pax Nachhaltig Ertrag Fonds
Platform Fund

Prisma Aktiv Ul

Prisma Asianavigator Ul

Private Alpha Al Global Opportunity Fdn
ProfitlichSchmidlin Fonds Ul

PSM Growth Ul

PSM Investmentgrade Bond

PSM Value Strategy Ul

PVV Premium Invest 100

PVV Premium Invest 30

PVV Premium Invest 60
quantumX Global Ul

R + P UNIVERSAONDS

R+P Rendite Plus Ul

RBL Ul

RBV- VV Ul

Renten Global Oportunities

RSI International Ul

RW Portfolio Strategie Ul

S4A EU Pure Equity

S4A Multi Asset Defensive

S4A Pure Equity Germany

S4A Systematic Absolute Return
S4A US Long
SarasiAFairlnvestBondUniversalFonds
SarasirFairlnvestUniversalFonds
SCS Aktien Welt

SDG Evolution Bonds

SDG Evolution Flexibel

SEB Aktienfonds

SEB EuroCompanies

SEB Europafonds
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SEB Total Return Bond Fund

SEB Zinsglobal

Selection Rendite Plus

Selection Value Partnership
SelectionValue Partnership

sentix Fonds Aktien Deutschland

sentix Risk ReturpA-

sentix Risk ReturAM-

Serafin MultiAsset Risk Focus
SIGAVEST Vermoégensverwaltungsfonds Ul
SK Selektion

SK Spezial

Smart & FakFonds
SOSKinderdorferPerspektivenfonds
Spiekermann & CO Strategie |
Stadtsparkasse Disseldorf EuroRenten Plus
Stadtsparkasse Disseldorf Megatrends
Stadtsparkasse Disseldorf NR®éNnds
Stadtsparkasse Disseldorf T@ance
Stadtsparkasse Disseldorf T@&turn
Stadtsparkasse Duskrf TORSubstanz
StarCapital Premium Bonds plus Ul
Stiftungsfonds ESG Global
Stiftungsfonds Spiekermann & CO
Strategie H&H

SWuK Renten Flexibel Ul

Sydbank Vermogensverwaltung Ausgewogen
Sydbank Vermdgensverwaltung Dynamisch
Sydbank Vermogensverwaltung &sisch
TAM Fortune Rendite

TAMAC Green Champions

The Digital Leaders Fund

TimmInvest Europa Plus Fonds
Tinzenhorn Fonds

TOGA Ul

Tomorrow Better Future Stocks

Trend Kairos Global

Tungsten Multi Premium

Tungsten PARITON Ul

Tungsten ZENTURIO Ul

Ul Alsterstrategie |

UI-BEDA Defensiv

UI-BEDA Offensiv

UM Strategy Fund

UNIKAT Premium Select Fonds
UniversalStrategiefonds

Veermaster Flexible Navigation Fund Ul
Velten Strategie Deutschland
Vermégensmanagement Fonds Universal
Vermdgensmandat Strategie &ag
Vermdgensmandat Strategie Stabil
Vermdgensmandat Strategie Wachstum
VM BC Shareconcept Regional

Voba Pforzheim Premium A Fonds Ul
VR Bank Kitzingen eG Euro Control nachhaltig
Wachstum Defensiv

WACHSTUM GLOBAL

Wéhrungsfonds Ul

WAVE Total Return ESG

WM AKTIEN GLOBAL {BIONDS

World Market Fund
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WoWiVermogen
Zindstein WerteSammler
ZSBalance

ZSDefensiv

ZSDynamic

Alternative Investmentfonds (AIF)

1 Gemischte Sondervermdgen

AktivBalance

AktivBasis

AktivChance

Berenberg Sustainable Stiftung
BERIANJNIVERSAEONDS

D&J Alpha Ul

D&J Beta Ul

Deutsche Postbank Best Invest Wachstum
MasterFondsVV Ausgewogen
MasterFondsVV Ertrag
MasterFondsVV Wachstum

Multi Asset Comfort
NILUSUNIVERSAEONDS
PfauStrategieDepot Ul
StiftungsfondsWestfalen
ThesiUniversalFonds

Voba Pforzheim Premium R Fonds Ul
ZinsPlus Fonds Ul

1 Sonstige Sondervermdgen
Conveo Capitall
Dynamic OpportunitiedJl
HaRa Ul
Kapital PlusUl
Optomoni-Ul

Pollux tUI
pro aurum ValueFlex

1 Altersvorsorge -Sondervermdgen

SEB GenerationPlus

Hinzu kommen zurzeit 504 SpezidlIF.
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C. Liste der Unterverwahrer

Die Verwahrung aller flir Rechnung des Fonds gehaltenen Vermégensgegenstande erfolgt fir:
T inlandische Aktier Rententitel undFondsanteile durch:

A Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main

T auslandische Aktiert Rententitel und Fondsanteile durch:

A Clearstream Banking S.A., Luxembourg
A Citibank N.A., London

A Standard Chartered Bank, Group (ausschl. dokumentare Mérkte)

T in-/ und audandische Fondsanteile durch:

B. Metzler seel. Sohn & Co. KGaA, Frankfurt am Main
Fondsdepot Bank GmbH, Hof

ifsamy International Fund Services & Asset Management S.A., Luxembourg

Diese Unternehmen bedienen sich wiederum ihrerseitsterverwahrern in den jeweiligen Landern:

List of SubCustodians / Custody NetworkAugust 2021)

Clearstream Banking S.A. (Luxembourg)

BICCODE: CEDELULLX
Clearstream Banking AG (Frankfurt) BICCODE: DAKVDEFFX
Country 2nd SubCustodian Central Securities Depository
. BNP Paribas Securities Services, Sydney Branch, S o
Australia Austraclear Limited, Sydney
(PARBAU2SXXX)
) ) Osterreichische Kontrollbank Central Securities
. Clearstream Banking AG Frankfurt am Main (DAKVD
Austria
EFFXXX) . .
Depository GmbH, Vienna (OeKB CSD)
Bekai KBC Bank N.V., Brussels (KREDBEBBXXX) Euroclear Belgium, Brussels (El
elgium
J National Bank of Belgium, Brussels (NBB)
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main (DAK\
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EFFXXX)
The Canadian Depository for Securities Ltd., Toror
RBC Investor Services Trust, Toronto (RQ (CDS)
Canada
CATTXXX)
The Depository Trust Company , New York (DTC)
China Securities Depository and Clearing Corp. L
(CsDC)
China (Bshares) HSBC Bank (China) Company LHSBCCNSHXXX)

China Central Depository and Clearing Co. L{€.CDC)

Shanghai Clearing House (SHCH)

Czech Republic

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
gue (BACXCZPPXXX)

The CentraSecurities Depository, Prague (CSDP)

Czech National Bank, Prague (CNB)

Denmark VP Securities A/S, Copenhagen
. Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main (DAK\ )
Estonia Nasdaq CSD SE, Tallinn
EFFXXX)
Finland Euroclear Finland Ltd., Helsinki
BNP Paribas Securities Services S.A., Paris
BFRPPXXX)
France Euroclear France S.A., Paris
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main (DAK\
EFFXXX)
Germany Clearstream Banking S.A., Luxembourg (CEDELULL) Clearstream Banking AGsrankfurt am Main (CBF)
Citibank Europe plc, Greece Branch, Athens (C| Hellenic Central Securities Depository S.A., Athe
GRAAXXX) (ATHEXCSD)
Greece
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main (DAK\
Bank of Greece settlement systemAthens (BoGS)
EFFXXX)
Hong Kong Securities Clearing Company L{H#HIKSCC)
Hong Kong Citibank N.A., Hong Kong (CITIHKHXXXX)
Central Moneymarkets Unit, Hong Kong (CMU)
Hungary KELER Ltd., Budapest
Iceland LuxCSD S.A., Luxembourg (LUXCLULLXXX) Nasdaq CShceland hf, Reykjavik
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Indonesian Central Securities Depository, Jakarta (KS|

Indonesia Citibank N.A., Jakarta (CITIIDIXXXX)
Bank Indonesia, Jakarta
Euroclear UK & Ireland Ltd., London
Ireland Citibank N.A., London Branch, London (CITIGB2LXXX
Euroclear Bank S.A. / N.V., Brussels
. ) Tel Aviv Stock Exchange Clearing House Ltd., Tel 4
Israel Citibank N.A., Israel Branch, Tel Aviv (CITIILITXXX)
(TASECH)
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main (DAKVD o ]
Italy Monte Titoli S.p.A., Milan
FXXX)
Bank of Japan, Tokyo (BoJ)
Japan HSBC Ltd., Tokyo (HSBCJPJTXXX) Japan Securities Depository Center Inc., Tokyo (JASD
The Depository Trust Company , New York (DTC)
. Clearstream Banking AG, Frankfurt am MaiBAKVDEHR .
Latvia Nasdagq CSD SE, Riga
FXXX)
. . Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main (DAKVD o
Lithuania Nasdaq CSD SE, Vilnius
FXXX)
Luxembourg LuxCSD S.A., Luxembourg
Bursa Malaysi@®epository Sdn. Berhad, Kuala Lumpur
. HSBC Bank Malaysia Berhad, Kuala Lum
Malaysia . ) )
(HBMBMYKLXXX) Malaysian Electronic Clearing Corp. Sdn Bhd, Ku
Lumpur (MyClear)
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main (DAKVD
Malta Malta Stock Exchange plc., Valletta (MSE)
FXXX)
. Banco Nacional de Mexico S.A.,Mexico D.F. )
Mexico S.D. Indeval S.A. de C.V., Mexico D.F.
(BNMXMXMMXXX)
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main (DAK\
Netherlands Euroclear Nederland S.A./N.V., Amsterdam
EFFXXX)
BNP Paribas Securities Services, Sydney Branch, Sy New Zealand Central Securities Depository Ltd., Wellit
New Zealand
(PARBAU2SXXX) ton (NZCSD)
Norway Verdipapirsentralen ASA, Oslo (VPS)
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Philippine Depository & Trust Corp., Makati City (PDT(

Philippines
Makati City (SCBLPHMMXXX) Bureau of the Treasury, Manila (BTR)
) National Bank of Poland, Warsaw (NBP)
Bank Handlowy w Warszawie S.A., Warsa
Poland
(CITIPLPXXXX) N ,
Central Securities Depository of Poland, Warsaw (KDF
BNP Paribas SecuritiesServices S.A., Paris (PA
Portugal Interbolsa- S.G.S.L.S.C.V.M. S.A, Porto
BFRPPXXX)
] National Bank of Romania, Bucharest (NBR)
. BRD Groupe Societe Generale, Bucharest (BRD
Romania
BUXXX) )
Depozitarul Central S.A., Bucharest
Russia National Settlement Depository, Moscow (NSD)
The Central Depository Pte Ltd., Singapore (CDP)
Singapore DBS Bank Ltd., Singapore (DBSSSGSGXXX)
Monetary Authority of Singapore (MAS)
. Centralny depozitar cennych papierov SR a.s., Bratis|
Slovakia
(CDCP)
Slovenia Central Securities Clearing Corp., Ljubljana (KDD)
. Standard Chartered Bank, Johannesburg Branch, Sg South Africa's Central Securities Depository Pty Li
South Africa

ton (SCBLZAJIXXX)

Sandton (strate)

South Korea

HSBC Ltd.Seoul Branch (HSBCKRSEXXX)

Korean Securities Depository, Seoul (KSD)

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A., Mad
(BBVAESMMXXX)
Spain Iberclear, Madrid
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main (DAK\
EFFXXX)
Sweden S.E. Banken Custodyervice, Stockholm (ESSESESSX| Euroclear Sweden AB, Stockholm
Switzerland UBS AG, Zurich (UBSWCHZHXXX) SIX SIS AG, Zurich
Thailand Standard Chartered Bank (Thai) Public Company LU Thailand Securities Depository Compathyd., Bangkok
ailan
Bangkok (SCBLTHBXXX) (TSD)
Turkey Turk Ekonomi Bankasi A.S., Istanbul (TEBUTRISXXX) Merkezi Kayit Kurulusu A.S., Istanbul (MKK)
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Central Bank of Turkey (CBRT)

United Kingdom

Citibank N.A., London Branch (CITIGB2LXXX)

Euroclear UK & Ireland Ltd., London

USA

Citibank N.A., New York (CITIUS33XXX)

Fedwire Securities Services, New York

The Depository Trust Company , New York (DTC)

Citibank N.A., London

BICCODE: CITIGB2LX

Country 2nd SubCustodian Central Securities Depository
Clearing House Electr. Subregister System, Syd
. . (CHESS)
Australia Citigroup Pty Ltd., Sydney (CITIAU3XXXX)
Austraclear Limited, Sydney
. - ) Osterreichische  Kontrollbank  Central  Securiti
Austria Citibank Europe plc, Dublin (CITIHE2XXXX) . .
Depository GmbH, Vienna (OeKB CSD)
Bermuda HSBC Bank Bermuda Ltd., Hamilton (BBDABMHMXX] Bermuda Securities Depository, Hamilton (BSD)
Citibank N.A., Brazilian Branch, Sao Paulo (C
B3y CETIP Segment
IBRSPXXX)
Brazil . . o . Sistema Especial de Liquidagao e de Custodia, Sao P
3rd SubCustodian: Citibank Distribuidora de Titulos
(SELIC)
Valores
Mobiliarios S.A.
B3- BM&FBOVESP3egment
) The Canadian Depository for Securities Ltd., Toror
Canada Citbank Canada, Toronto (CITICATTXXX)
(CDS)
Chile Banco de Chile, Santiago (BCHICLRMXXX) Depdsito Central de Valores S.A., Santiago (DCV)
CSDCC Shanghai Branch
CSDCC Shenzhen Branch
China Citibank (China) Co. LtdShanghai (CITICNSXXXX)

China Central Depository Clearing Co. L{E€CDC)

Shanghai Clearing House (SHCH)
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Deposito Centralizado de ValoreBogota (DECEVAL)

Colombia Cititrust Colombia S.A., Bogota (CTRUCOB1XXX)
Deposito Central de Valores, Bogota (DCV)
Croatia Privredna Banka Zagreb d.d., Zagreb (PBZGHR2XXX] Central Depository & Clearing Company I(&KDD d.d.)
Denmark Citibank Europe plc, Dublin (CITIE2XXXX) VP Securities A/$openhagen
Estonia Swedbank A/S, Tallinn (HABAEE2XXXX) NASDAQ CSD SE, Tallinn
Finland Citibank Europe plc, Dublin (CITIE2XXXX) Euroclear Finland Ltd., Helsinki
France Citibank Europe plc, Dublin (CITIE2XXXX) Euroclear France S.A., Paris
Germany Citibank Europe plc, Dublin (CITIHE2XXXX) Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main (CBF)
Central Clearing and Settlement System, Hong Ko
. (CCASS)
Hong Kong Citibank N.A., Hong Kong Branch (CITIHKHXXXX)
Central Moneymarkets Unit, Hong Kon¢CMU)
Clearstream Banking S.A., Luxembourg (CBL)
ICSD
Euroclear SA/NV Belgium, Brussels (EBE)
Indonesian Central Securities Depository, Jakarta (KS|
Indonesia Citibank N.A., Jakarta Branch (CITIIDIXXXX)
Bank Indonesia, Jakarta
Italy Citibank Europe plc, Dublin (CITIHE2XXXX) Monte Titoli S.p.A, Milan
Citibank N.A., Tokyo Branch (CITIJPJTXXX) Bank of Japan, Tokyo (BoJ)
Japan -
Citigroup Global Markets Japan Inc., Toky » )
Japan Securities Depository Centre Inc., TOKyASDEC)
(NSBLJIPJTXXX)
Swedbank AS, Tallinn (HABAEE2XXXX) NASDAQ CSD SE, Riga
Latvia
3rd SubCustodian:Swedbank AS, Riga (HABALV22XX The Bank of Latvia, Riga
Swedbank AS, Tallinn (HABAEE2XXXX)
Lithuania ] | NASDAQ CSD SE, Vilnius
3rd SubCustodian: Swedbank  AB, Vilniu
(HABALT22XXX)
Mauritius HSBC Ltd., Ebene (HSBCMUMUXXX)

Central Depository & Settlement Co. Ltd., Port Lot
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(CDS)

. Banco Nacional de Mexico S.A., Mexico D .
Mexico S.D. Indeval S.A. de C.\Wexico D.F.
(BNMXMXMMXXX)
Morocco Citibank Maghreb S.A., Casablanca (CITIMAMCXXX) | MAROCLEAR, Casablanca
Netherlands Citibank Europe plc, Dublin (CITIE2XXXX) Euroclear (Bank) Nederland, Amsterdam
Citibank N.A., New Zealand Branch, Aucklan(CIT- New Zealand Central Securities Depository Ltd., Wellii
New Zealand
INZ2XXXX) ton (NZCSD)
Peru Citibank del Péru S.A., Lima (CITIPEPLXXX) CAVALI S.A. ICLV., Lima
. o ) ) PhilippineDepository & Trust Corp., Makati City (PDTC
L Citibank, N.A., Philippines Branch, Taguig City (C
Philippines
IPHMXXXX) )
Bureau of the Treasury, Manila (BTR)
. National Bank of Poland, Warsaw (NBP)
Bank Handlowy w Warszawie SA, Warsg
Poland
(CITIPLPXXXX) » .
Central Securities Depository of Poland, Warsaw (KDF
Portugal Citibank Europe plc, Dublin (CITIIE2XXXX) Interbolsa- S.G.S.L.S.C.V.M. S.A, Porto
Singapore Citibank N.A., Singapore Branch (CITISGSGXXX) The Central Depository Pte Ltd., Singapore (CDP)
Slovenia UniCredit Banka Slovenija d.d.jubljana (BACXSI22XX] Central Securities Clearing Corp., Ljubljana (KDD)
. . ) South Africa's Central Securities Depository Pty Lt
South Africa Citibank N.A., South Africa, Sandton (CITIZAIXXXX)

Sandton (strate)

South Korea

Citibank Korea Inc., SeoCITIKRSXXXX)

Korean Securities Depository, Seoul (KSD)

Citibank Europe plc, Sweden Branch, Stockho
Sweden Euroclear Sweden AB, Stockholm

(CITISESXXXX)
Switzerland Citibank N.A., London Branch (CITIGB2LXXX) SIX SIS AG, Zurich
Taiwan CitibankTaiwan Ltd., Taipei (CITITWTXXXX) Taiwan Depository Clearing Corporation, Taipei (TDC(

. . Thailand Securities Depository Company Ltd., Bang}
Thailand Citibank N.A., Bangkok Branch (CITITHBXXXX)
(TSD)

Tunisia Union Internationale de Banques, Tuni§IBKTNTTXXX] Tunisie Clearing, Tunis
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Untited Kingdom | Citibank N.A., London Branch (CITIGB2LXXX) Euroclear UK & Ireland Ltd., London

Federal Reserve Bank, New York (FED)

USA Citibank N.A., New York (CITIUS33XXX) ) ) )
The Depository Trust & ClearinGorporation, New York

(DTCC)
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D. Recht des Kaufers zum Widerruf

Widerrufsrecht

Kommt der Kauf von Anteilen an offenen Investmentvermdgen aufgrund mindlicher Verhandlungen
auR3erhalb der standigen Geschaftsraume desjenigen zustande, der die Anteile verkauft oder den Ver-
kauf vermittelt hat, so ist der Kaufer berechtigt, seine Kauferklag in Textformund ohne Angabe

von Griunden innerhalb einer Frist von zwei Wochen zu widerrufen (z.B. Brief, Fétai. Das Wider-
rufsrecht besteht auch dann, wenn derjenige, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt,
keine standigen Geschaftaume hat.

Die Frist zum Widerruf beginnt erst zu laufen, wenn die Durchschrift des Antrags auf Vertragsschluss
dem Kaufer ausgehandigt oder ihm eine Kaufabrechnung tbersandt worden ist und darin eine Beleh-
rung Uber das Widerrufsrecht enthalten ist, dieeth Anforderungen desArt. 246 Abs.3 Satz2 und 3

des Einfihrungsgesetzes zum Birgerlichen Gesetzbgeniugt. Zur Wahrung der Frist genlgt die
rechtzeitige Absendung des Widerrufs. Ist der Fristbeginn streitig, trifft die Beweislast den Verkaufer.
Der Wideruf ist schriftlich unter Angabe der Person des Erklarenden einschlie3lich dessen Unter-
schrift zu erklaren, wobei eine Begriindung nicht erforderlich ist.

Der Widerruf ist zu richten an

UniversallnvestmentGesellschaft mbH
TheodorHeussAllee 70
60486 Frankfurt am Main

Telefax: (069) 7 10 43 700
Email: info@universahvestment.com

Ein Widerrufsrecht besteht nicht, wenn der Verkaufer nachweist, dass entweder der Kaufer kein Ver-
braucher im Sinne des 83 BGB ist oder er den Kaufer zu déverhandlungen, die zum Kauf der An-
teile geflihrt haben, aufgrund vohergehender Bestellung gemaf 85 Abs.1 der Gewerbeordnung
aufgesucht hat.

Widerrufsfolgen

Ist der Widerruf wirksam erfolgt und hat der Kaufer bereits Zahlungen geleistet, so sind ihm den
Gesellschaft gegebenenfalls Zug um Zug gegen Rickubertragung der erworbenen Anteile, die bezahl-
ten Kosten und ein Betrag auszuzahlen, der dem Wert der bezahlten Anteile am Tage nach dem Ein-

gang der Widerrufserklarung entspricht. Auf das Recht zum Widdrkann nicht verzichtet werden.

Die vorstehenden Ausfiihrungen gelten entsprechend beim Verkauf der Anteile durch den Anleger.
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E. Allgemeine Anlagebedingungen

ALLGEMEINE ANLAGEBEDINGUNGEN
zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwisch en den Anlegern
und der
UNIVERSALINVESTMENTGESELLSCHAFT MBH,
Frankfurt am Main
machstehend CGese) |l schaftA genannt
fur die von der Gesellschaft verwalteten
Sondervermdgen gemafd der OGAW -Richtlinie, die nur in Verbindung
mit den fur das jeweilige OGAW -Sondervermogen
aufgestellten Besonderen Anlagebedingungen

gelten.

81 Grundlagen

(1) Die Gesellschaft ist eine OGAWapitalverwaltungsgesellschaft und unterliegt den Vor-
schriften des Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB).

(2) Die Gesellschaft legt das bei ilmingelegte Geld im eigenen Namen fur gemeinschatftliche
Rechnung der Anleger nach dem Grundsatz der Risikomischung in den nach dem KAGB
zugelassenen Vermdgensgegenstanden gesondert vom eigenen Vermdgen in Form eines
OGAW-Sondervermodgens an. Uber die sichenaus ergebenden Rechte der Anleger wer-
den Sammeltkundenausgestellt.

(3) Der Geschéaftszweck des OGA®Bbndervermdgens ist auf die Kapitalanlage gemaf einer
festgelegten Anlagestrategie im Rahmen einer kollektiven Vermégensverwaltung mittels
der bei ihm eingetgten Mittel beschrénkt; eine operative Tatigkeit und eine aktive unter-
nehmerische Bewirtschaftung der gehaltenen Vermdgensgegenstande ist ausgeschlossen.

(4) Das Rechtsverhaltnis zwischen Gesellschaft und dem Anleger richtet sich nach den Allge-
meinen Anlagebdingungen und Besonderen Anlagebedingungen des OGAW
Sondervermdgens und dem KAGB.

8 2 Verwahrstelle

(1) Die Gesellschaft bestellt fur das OGABbHNndervermogen ein Kreditinstitut als Verwahrstel-
le; die Verwahrstelle handelt unabhangig von d&esellschaft und ausschlief3lich im Inte-
resse der Anleger.

(2) Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach dem mit der Gesellschaft
geschlossenen Verwahrstellenvertrag, nach dem KAGB und den Anlagebedingungen.
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Die Verwahrstelle kann Verwahrdgaben nach MalRgabe des §3 KAGB auf ein anderes
Unternehmen (Unterverwahrer) auslagern. Naheres hierzu enthalt der Verkaufsprospek.

Die Verwahrstelle haftet gegeniiber dem OGA®bndervermogen oder gegenlber den
Anlegern flr das Abhandenkommen eines vertwden Finanzinstrumentesm Sinne des
8§72 Abs.1 Nr.1 KAGB durch die Verwahrstelle oder durch einen Unterverwahrer, dem
die Verwahrung von Finanzinstrumentenach 873 Abs.1 KAGB ubertragen wurde. Die
Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen kandass das Abhandenkommen auf
auRere Ereignisse zurlckzufuhren ist, deren Konsequenzen trotz aller angemessenen Ge-
genmalRnahmen unabwendbar waren. Weitergehende Anspriiche, die sich aus den Vor-
schriften des birgerlichen Rechts auf Grund von Vertragen odeetaubten Handlungen
ergeben, bleiben unberthrt. Die Verwahrstelle haftet auch gegeniber dem OGAW
Sondervermogen oder den Anlegern fir samtliche sonstigen Verluste, die diese dadurch
erleiden, dass die Verwahrstelle fahrlassig oder vorsatzlich ihre Vemgtingen nach den
Vorschriften des KAGB nicht erflllt. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer etwai-
gen Ubertragung der Verwahraufgaben nacAbsatz3 Satz1 unberihrt.

8§ 3 Fondsverwaltung

§4

§5

(1)

(@)

®3)

Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermdgensgegensia im eigenen Namen fur
gemeinschaftliche Rechnung der Anleger mit der gebotenen Sachkenntnis, Redlichkeit,
Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit. Sie handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unab-
hangig von der Verwahrstelle und ausschlief3lich im Interesse Aeleger.

Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den Anlegern eingelegten Geld die Vermo-
gensgegenstande zu erwerben, diese wieder zu verduf3ern und den Erlds anderweitig an-
zulegen; sie ist ferner erméchtigt, alle sich aus der Verwaltung der Vermogeggnstande
ergebenden sonstigen Rechtshandlungen vorzunehmen.

Die Gesellschaft darf fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger weder Gelddarlehen
gewahren noch Verpflichtungen aus einem Birgschaftsder einem Garantievertrag ein-
gehen; sie darf keine Verggengjegenstande nach Mafl3gabe der 8893, 194 und 196
KAGB verkaufen, die im Zeitpunkt des Geschaftsabschlusses nicht zum OGAW
Sondervermdgen gehdren. 897 KAGB bleibt unberthrt.

Anlagegrundsatze

Das OGAWSondervermdgen wird unmittelbar oder mittelbanach dem Grundsatz der Risiko-
mischung angelegt. Die Gesellschaft soll fir das OGA&hdervermdgen nur solche Vermo-
gensgegenstande erwerben, die Ertrag und/oder Wachstum erwarten lassen. Sie bestimmt in
den Besonderen Anlagebedingungen welche Vermoégensgegnstande fur das OGAW
Sondervermdgen erworben werden dirfen.

Wertpapiere

Sofern die BsonderenAnlagebedingungenkeine weiteren Einschrankungen vorsehen, darf die
Gesellschaft vorbehaltlich des §98 KAGB fir Rechnung des OGABbndervermbgens Wert-
papiere nur erwerben, wenn

1.

sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europédischen Union oder memi anderen
Vertragsstaat des Abkommens uber den Europaischen ¥dnaftsraum zum Handel zuge-
lassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisreMarkt zugelassen oder
in diesen einbezogen sind,
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sie ausschlie3lich an einer Borse aul3erhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union
oder auflerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum zum Handel zugelassemer in einem dieser Staaten an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser
Borse oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungs-
aufsicht (Bundesanstalt) zugelassest

ihre Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in ei-
nem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zum
Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten Markt oder ikiabeziehung in diesen
Markt in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen
zu beantragen ist, sofern die Zulassung oder Einbeziehung dié&rtpapiere innerhalb
eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

ihre Zulassung an einer Borse zum Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten
Markt oder die Einbeziehung in diesen Markt aul3erhalb der Mitgliedstaaten der Europai-
schen Union oder au3erHh der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Euro-
paischen Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die
Wabhl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist
und die Zulassung oder Hieziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer
Ausgabe erfolgt,

sie Aktien sind, die dem OGAV®Bondervermdgen bei einer Kapitalerhhung aus Gesell-
schaftsmitteln zustehen,

sie in Auslibung von Bezugsrechten, die zum OGAndervermdgen gehdérenerworben
werden,

sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die @ie§ 193 Abs.1 Satzl Nr.7 KAGB ge-
nannten Kriterien erfullen,

sie Finazinstrumente sind, die die in 893 Abs. 1 Satz1l Nr. 8 KAGB genannten Kriterien
erfullen.

Der Ewerb von Wertpapieren nach Sat2 Nummern1 bis 4 darf nur erfolgen, wenn zusétzlich
die Vorawssetzungen des 893 Abs.1 Satz2 KAGB erfillt sind. Erwerbbar sind auch Bezugs-
rechte, die aus Wertpapieren herriihren, welchiererseits nach diesem § erwerbbar sind.

Geldmarktinstrumente

(1) Sofern die Bsonderen Anlagebedingungerkeine weiteren Einschrankungen vorsehen,

darf die Gesellschaft vorbehaltlich des 18 KAGB fir Rechnung des OGAW
Sondervermogens Instrumente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandeltdeery
sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fur das OGAW
Sondervermogen eine restliche Laufzeit von hochstens 397 Tagen haben, deren Verzin-
sung nach den Ausgabebedingungen wahrend ihrer gesamten Laufzeit regelmafig, min-
destens abereinmal in 397 Tagen, marktgerecht angepasst wird oder deren Risikoprofil
dem Risikoprofil solcher Wertpapiere entspricht (Geldmarktinstrumente), erwerben.

Geldmarktinstrumente durfen fur das OGAWondervermdgen nur erworben werden,
wenn sie

1. an einer Borsen einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel

8 DieCLi st e der Borsermmlder anslezen erganisierten Markte gemaR M3 Abs.1 Nr.2 und 4 wirll &udBrAnter-
netseiteder Bundesanstalt verdffentlicht (http://www.bafin.de).
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zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind,

2. ausschliglich an einer Borse aulRerhalb der Mitgliedstaaten der Européaischen Union
oder aul3erhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder imiesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse oder
dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassén ist

3. von der Europaischen Union, dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes, einem
Land, einem anderen Mitgliedstaat oder einer andereentralstaatlichen, regionalen
oder lokalen Gebietskorperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der Eu-
ropaischen Union, der Europaischen Zentralbank oder der Europaischen Investitions-
bank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstagtt einem Gliedstaat dieses
Bundesstaates oder von einer internationalen 6ffentlicechtlichen Einrichtung, der
mindestens ein Mitgliedstaat der Europaischen Union angehort, begeben oder garan-
tiert werden,

4. von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den
Nummernl und 2 bezeichneten Markten gehandelt werden,

5. von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht der Europaischen Union festgelegten
Kriterien einer Aufsicht unterstellt istpder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestim-
mungen, die nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des Rechts der Europai-
schen Union gleichwertig sind, unterliegt und diese einhalt, begeben oder garantiert
werden, oder

6. von anderen Emittenten begeben wden und diese den Anforderungen des 894
Abs.1 Satzl Nr. 6 KAGB entsprechen.

(2) Geldmarktinstrumente im Sinndes Absatzed dirfen nur erworben werden, wenn sie die
jeweiligen Voraussetzungen de$ 194 Abs. 2 und 3 KAGB erflllen.

Bankguthaben

Die Gesllschaft darf fir Rechnung des OGAWondervermégens Bankguthaben halten, die ei-
ne Laufzeit von hoéchstens zwolf Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu fiihrenden Guthaben
kénnen bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Européaischen Unaaler
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens uber den Europaischen Wirtschaftsraum unter-
halten werden; die Guthaben kdonnen auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat,
dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der Bundesanstalt dengenites Rechts der
Europaischen Union gleichwertig sind, gehalten werden. Sofern in dees@&derenAnlagebe-
dingungen nichts anderes bestimmt ist, kbnnen die Bankguthaben auch auf Fremdwéahrung
lauten.

Investmentanteile

(1) Sofernin den BsonderenAnlagebedngungen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die
Gesellschaft fur Rechnung des OGA®BbHndervermdgens Anteile an Investmentvermdgen
gemal der Richtlinie 2009/65/EG (OGAW) erwerben. Anteile an anderen inlandischen
Sondervermdgen und Investmentaktiengeselaften mit veranderlichem Kapital sowie
Anteile an offenen ELAIF und auslandischen offenen AIF, kbnnen erworben werden, so-
fern sie die Anforderungen des 896 Abs. 1 Satz2 KAGB erfillen.

° DieCLi st e der Borsermmlder anslezen erganisierten Markte gemaR M3 Abs.1 Nr.2und 4 ikl GuBder Inter-
netseiteder Bundesanstalt veréffentlicht (http://www.bafin.de)
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Anteile an inlandischen Sondervermdgen und Investmentaktiengesklsten mit veran-
derlichem Kapital, an EADGAW, an offenen EWAIF und an ausléandischen offenen AlF,
darf die Gesellschaft nur erwerben, wenn nach den Anlagebedingungen oder der Satzung
der Kapitalverwaltungsgesellschaft, der Investmentaktiengesellschaft waranderlichem
Kapital, des Elnvestmentvermdgens, der EMerwaltungsgesellschaft, des auslandischen
AIF oder der auslandischen ANerwaltungsges#schaft insgesamt hochstens 1% des
Wertes ihres Vermdgens in Anteilen an anderen inlandischen Sondendgien, Investmen-
taktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital, offenen Hiyestmentvermdgen oder
auslandischen offenen AIF angelegt werden durfen.

8 9 Derivate

(1)

(@)

©)

Sofern in den Bsonderen Anlagebedingungenichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die
Gesellschaft im Rahmen der Verwaltung des OGA&ndervermdgens Derivate geman
§197 Abs.1 Satzl KAGB und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente gemaf
8 197 Abs.1 Satz2 KAGB einsetzen. Sie dayfder At und dem Umfang der eingesetzten
Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente entsprechgndur Ermitt-
lung der Auslastung der ndt 8 197 Abs.2 KAGB festgesetzten Marktrisikogrenze fir den
Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit detiver Komponente entweder den
einfachen oder den qualifizierten Ansatz im Sinmker gemaf 8197 Abs.3 KAGB erlasse-
nen Verordnung Uber Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz von Derivaten,
WertpapierDarlehen und Pensionsgeschéaften in Investmdegrmdgen nach dem Kapital-
anlagegesetzbuct{DerivateV) nutzen; das Nahere regelt der Verkaufsprospekt.

Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt, darf sie regelmaf3ig nur Grundformen
von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativlomponente oder Kombinationen
aus diesen Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente sayemafld §197
Abs.1 Satzl KAGB zulassigen Basiswerten im OGA4ndervermdgen einsetzen. Kom-
plexe Derivate migemal 8197 Abs.1 Satzl KAGB zulassigeBasiswerten dirfen nur zu
einem vernachlassigbaren Anteil eingesetzt werdenerDnach Mal3gabe von 86 Deri-
vateV zu ermittelnde Anrechnungsbetrag des OGASWndervermogens fur das Marktrisiko
darf zu keinem Zeitpunkt den Wert des Sondervermdgens Ubersteigen

Grundformen von Derivaten sind:

1. Terminkontrakte aufdie Basiswerte nach 897 Abs.1 KAGB mit der Ausnahme von
Investmentantdien nach §196 KAGB;

2. Optionen oder Optionsscheinauf die Basiswerte nach 897 Abs.1 KAGB mit der
Ausnahrre von Investmentantden nach 8196 KAGB und auf Terminkontrakte nach
Nummer1, wenn sie die folgenden Eigenschaften aufweisen:

a) eine Ausubung ist entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der
Laufzeit méglich und

b) der Optionswert hangt zum Austbungszeitpunktniar von der positiven oder
negativen Differenz zwischen Basispreis und Marktpreis des Basiswerts ab und
wird null, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat;

Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zidgahrungsswaps;

Optionen auf Swaps nach Numme3, sofern siedie in Nummer2 unter Buchstabera)
und b) beschriebenen Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

5. Credit Default Swaps, die sich auf einen einzelnen Basiswert beziehen (Single Name
Credit Default Swaps).

Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz nytdarf siey vorbehaltlich eines geeig-
neten Risikomanagementsystemgin jegliche Finanzinstrumente mit derivativer Kompo-
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nente oder Derivate investieren, die von einem gemall87 Abs.1 Satzl KAGB zulassi-
gen Basiswert abgeleitet sindHierbei darf der den OGAWSondervermdgen zuzuordnen-
de potenzielle Rigobetrag flr das Marktrisiko Risikobetrag) zu keinem Zeitpunkt das
Zweifache des potenziellen Risikobetrags fur das Marktrisiko des zugegedriVergleichs-

vermogens gemal ® DerivateV Ubersteigen. Alterriev darf der Risikobetrag zu keinem
Zeitpunkt20 % des Wertes des OGAVY%ondervermdgens Ubersteigen.

Unter keinen Umstanden darf die Gesellschaft bei diesen Geschaften von den in den Anla-
gebedingungen oder von den im Verkaufsprospekt genannten Anlagegrurtdeé und -
grenzen abweichen.

Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente zum
Zwecke der Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung und der Erzielung von Zusat-
zertragen einsetzen, wenn und soweit sie dies im Interester Anleger flr geboten halt.

Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fur den Einsatz von Derivaten und Finanzinstru-
menten mit derivativer Komponente darf die Gesellschaft jederzggmald §6 Satz3 Deri-
vateV zwischen dem einfachen und dem qualifizienté\nsatz wechseln. Der Wechsel be-
darf nicht der Genehmigung durch die Bundesanstalt, die Gesellschaft hat den Wechsel je-
doch unverzlglich der Bundesanstalt anzuzeigen und im nachstfolgenden Halbjaloasr
Jahresbericht bekannt zu machen.

Beim Einsatz vorerivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente wird die
Gesellschaft die DerivateV beachten.

Sonstige Anlageinstrumente

Sofern in den BsonderenAnlagebedingungennichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Ge-
sellschaft fir Rechnung des OGABbndervermdgensbis zu 10 % des Wertes des OGAW
Sondervermdgens in Sonstige Anlageinstrumente genfi®98 KAGB anlegen.

Emittentengrenzen und Anlagegrenzen

(1)

(2)

)

Bei der Verwalting hat die Gesellschaft die im KAGB, in der DerivateV und in den Anlage-
bedingungen festgelegten Grenzen und Beschrankungen zu beachten.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einschliel3lich der in Pension genommenen Wert-
papiere und Geldmarktinstrumente destben Emittenten dirfen bis zu 5 des Wertes
des OGAWSondervermdgens erworben werden; in diesen Werten dirfen jedoch bis zu
10 % des Wertes des OGAV®Bondervermdgens angelegt werden, wenn dies in der-B
sonderen Anlagebedingungemworgesehen ist und der Gesamtwert der Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 4% des Wertes des OGAVBondervermbgens
nicht Gbersteigt. Die Emittenten von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten sind auch
dann im Rahmen der in Satz genanrten Grenzen zu bericksichtigen, wenn die von die-
sen emittierten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente mittelbar tiber andere im OGAW
Sondervermdgerenthaltenen Wertpapiere, die an deren Wertentwicklung gekoppelt sind,
erworben werden.

Die Gesellschaft darfni Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktin-
strumente, die vom Bund, einem Land, der Européaischen Union, einem Mitgliedstaat der
Européischen Union oder seinen Gebietskorperschaften, einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens uber den Eurdgischen Wirtschaftsraum, einem Drittstaat oder von einer in-
ternationalen Organisation, der mindestens ein Mitgliedstaat der Europaischen Union an-
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gehort, ausgegeben oder garantierivorden sind, jeweils bis zu 386 des Wertes des
OGAWSondervermodgens anlegen

In Pfandbriefen und Kommunalschuldverschreibungen sowie Schuldverschreibungen, die
von Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum ausgege-
ben worden sind, darf dieGesellschaft jeweils bis zu 2% des Wertes des OGAW
Sondervermdgens anlegen, wenn die Kreditinstitute aufgrund gesetzlicher Vorschriften
zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen offentlichen Auf-
sicht unterliegen und die mit der Ausgabe der Schuldverschreibungen aufgenommenen
Mittel nach den gesetzlichen Vorschriften in Vermbgenswerten angelegt werden, die wah-
rend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich aus ihnen ergebenden
Verbindlichkdéten ausreichend decken und die bei einem Ausfall des Emittenten vorrangig
fur die fallig werdenden Rickzahlungen und die Zahlung der Zinsen bestimmt sind. Legt
die Gesellschaft mehr als % des Wertes des OGAV®ondervermdgens in Schuldver-
schreibungen dessdben Emittentennach Satzl an, so darf der Gesamtwertlieser Schuld-
verschreibungen 8@ des Wertes des OGAV®ondervermdgens nicht Ubersteigen.

Die Grenze in Absat3 darf fir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emit-
tenten nach MalRgabe von 806 Abs.2 KAGB uberschritten werden, sofern dieeBonde-
ren Anlagebedingungerdies unter Angabe der betreffenden Emittenten vorsehen. In die-
sen Fallen mussen die flir Rechnung des OGSdhdervermdgens gehaltenen Wertpapie-
re und Geldmarktinstrumente aus mindeans sechs verschiedenen Emissionen stammen,
wobei nicht mehr als 3% des Wertes des OGAV®ondervermdgens in einer Emission ge-
halten werden durfen.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 2% des Wertes des OGAV8Bondervermogens in Bank-
guthaben nach MalRgabeales§ 195 KAGB bei demselben Kreditinstitut anlegen.

Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine Kombination aus

1. Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die von ein und derselben Einrichtung
begeben werden,

Einlagen bei dieser Einrichtung und

Anrechnungsletrdgen fur das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung einge-
gangenen Geschéfte,

20 % des Wertes des OGAV®%onderermogens nicht tUbersteigt. Satz gilt fur die in Ab-
satz3 und 4 genannten Emittenten und Garantiegeber mit der Mafl3gabe, dass die Gesell-
schaft sicherzustellen hat, d& eine Kombination der in Satkz genannten Vermdgensge-
genstande und Anrechnungsbefige 35% des Wertes des OGAY%ondervermdgens nicht
Ubersteigt. Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben in beiden Fallen unberihrt.

Die in Abs@z 3 und 4 genannten Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und
Geldmarktinstrumente werden bei deAnwendung der in Absat2 genannten Grenzen
von 40 % nicht bericksichtigt. Die in den Abséatze bis 4und Absétzen6 bis 7 genann-
ten Grenzen durfen atveichend von derRegelung in Absatz nicht kumuliert werden.

Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem einzigen Invashtvermdgen nach Mal3gabe
des 8196 Abs.1 KAGBnNur bis zu 20% des Wertes des OGAVBondervermégens anle-
gen. In Anteilen an Inveshentvermdgen nach Mal3gabe des 96 Abs.1 Satz2 KAGB
darf die Gesellschaft insgesamt ninis zu 30% des Wertes des OGAV8Bondervermégens
anlegen. Die Gesellschaft darf fur Rechnung des A&-Smdervermdgens nicht mehr als
25 % der ausgegebenen Anteile eines anderen offenen inlandischen; Bter auslandi-
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schen Investmentvermogens, das nach dem Grundsatz der Risikomischung in \gemnss
gegenstande im Sinne der 8892 bis 198 KAGB angelegt iserwerben.

8§ 12 Verschmelzung

(1)

(2)

®3)

Die Gesellschaft darf nach MaRgabe d&g 181 bis 191 KAGB

1. samtliche Vermdgensgegenstdnde und Verbindlichkeiten dieses OGAW
Sondervermdgens auf ein anderes bestehendes oder ein neues, dadurch gegriindetes
OGAWSondervermdégen  oder einen EOGAW  oder eine OGAW
Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital Gbertragen;

2. samtliche Vermogensgegenstande und Verbindlichkeiten eines anderen offenen Pub-
likumsinvestmentvermégens in dieses OGASWndervermogeraufnehmen.

Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der jeweils zustandigen Aufsichtsbehorde.
Die Einzelheiten des Verfahrens ergeben sich aus deri 88 bis 191 KAGB.

Das OGAWSondervermdgen darf nur mit einem Publikumsinvestmentvermdgen ver-
schmolzen weran, das kein OGAW ist, wenn das Ubernehmende oder neugegrindete In-
vestmentvermogen weiterhin ein OGAW ist. Verschmelzungen eines@RAW auf das
OGAW-Sondervermdgen kénnen dartber madus gemafl den Vorgaben des Ar2 Abs.1
Buchst.p Ziff. iii der Richtline 2009/65/EG erfolgen.

8 13 Wertpapier -Darlehen

(1)

(2)

)

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des OGASWndervermdgens einem Wertpapier
Darlehensnehmer gegen ein marktgerechtes Entgelt nach Ubertragung ausreichender Si-
cherheiten gemal 8200 Abs.2 KAGB ein jederzeikiindbares WertpapieiDarlehen ge-
wahren. Der Kurswert der zu Ubertragenden Wertpapiere darf zusammen mit dem Kurs-
wert der fur Rechnung des OGAV®ondervermdgens demselben Wertpapier
Darlehensnehmer einschlieRlich konzernangelg@r Unternehmen im Sinne de& 290
Handelsgesetzbuch(HGB bereits als WertpapieDarlehen UbertragenenWertpapiere

10 % des Wertes des OGAV®Bondervermogens nicht Ubersteigen.

Werden die Sicherheiten fur die Ubertragenen Wertpapiere vonwWertpapier
Darlehensnehmer in Guthaben erbracht, missen diaitlzaben auf Sperrkonten gemaf
§ 200 Abs.2 Satz3 Nr.1 KAGB unterhalten werden. Alternativ darf die Gesellschaft von
der Moglichkeit Gebrauch machen, diese Guthaben in der Wahrung des Guthahiarfel-
gende Vermdgensgegenstande anzulegen:

1. in Schuldverschreibungen, die eine hohe Qualitat aufweisen und die vom Bund, einem
Land, der Européischen Union, einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder sei-
nen Gebietskorperschaften, einem anderen Vertsmgaat des Abkommens tber den
Europaischen Wirtschaftsraum oder einem Drittstaat ausgegeben worden sind,

2. in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur entsprechend den von der Bundesan-
stalt auf Grundlage von & Abs.2 KAGB erlassenen Richtlinien oder

3. im Wege eines umgekehrten Pensionsgeschaftes mit einem Kreditinstitut, das die je-
derzeitige Ruckforderung des aufgelaufenen Guthabens gewahrleistet.

Die Ertrage aus der Anlage der Sicherheiten stehen dem OG3ddervermdgen zu.

Die Gesellschaft kann sich auaines von einer Wertpapiersammelbank organisierten Sys-
tems zur Vemittlung und Abwicklung der WertpapieiDarlehen bedienen, das von den
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Anforderungen nach § 200 Abs.1 Satz3 KAGB abweicht, wenn von dem jederzegen
Kindigungsrecht nach Absatt nicht abgewichen wird.

Sofern in den BsonderenAnlagebedingungennichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die
Gesellschaft WertpapieDarlehen auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente und Invest-
mentanteile gewahren, sofern diese Vermogensgegenstdnde fur das OGAW
Sordervermogen erwerbbar sind. Die Regelungenrd&bsatzel bis 3 gelten hierfir sinn-
gemaR.

8 14 Pensionsgeschafte

(1)

(@)

(©)
(4)

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des OGAMIndervermogens jederzeit kiindbare
WertpapierPensionsgeschéfte im Sinne von3g0b Abs.2 HGBgegen Entgelt mit Kredit-
instituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der Grundlage standardisierter Rahmen-
vertrage abschliel3en.

Die Pensionsgeschafte missen Wertpapiere zum Gegenstand haben, die nach den Anla-
gebedingungen fur das OGAW6ondervermodgen erwdoen werden dirfen.

Die Pensionsgeschéfte durfen hdchstens eine Laufzeit vorMidhaten haben.

Sofern in den Bsonderen Anlagebedingungenichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die
Gesellschaft Pensionsgeschafte auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente Ionestmen-
tanteile abschlieRen, sofern diese Vermogensgegenstdnde fir das OGAW
Sondervermdgen erwerbbar sind. Die Regelungenr débsatzel bis 3 gelten hierflr sinn-
gemaR.

§ 15 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fir gemeinschaftliche Rechnung derleger kurzfristige Kredite bis zur
Hohe von 10% des Wertes des OGAV®%ondervermdgens aufnehmen, wenn die Bedingungen
der Kreditaufnahme marktublich sind und die Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

8 16 Anteile

(1)

()

)

Die Anteile am OGAWSondervermégenlauten auf den Inhaberund werden in Anteil-
scheinen verbrieft oder als elektronische Anteilscheine begeben

Verbriefte Anteilscheine werdern einer Sammelurkunde verbriefdie Ausgabe von Ein-
zelurkunden ist ausgeschlossen. Mit dem Erwerb eines Anteils@@AW-Sondervermdgen
erwirbt der Anleger einen Miteigentumsanteil an der Sammelurkunde. Dieser ist Ubertrag-
bar, soweit in den Bsonderen Anlagebedingungenichts Abweichendegeregelt ist.

Die Anteile kdnnen verschiedene Ausgestaltungsmerkmale, insbesondere hinsichtlich der
Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, des Rucknahmeabschlags, der Wahrung des
Anteilwertes, der Verwaltungsvergiutung, der Mindestanlagesumme oder eik@mbinati-

on dieser Merkmale (Anteilklassen) haben. Die Einzelheiten sind in desoBderen Anla-
gebedingungenfestgelegt.
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§ 17 Ausgabe und Ricknahme von Anteilen, Beschrankung und Aussetzung der
Rucknahme

(1) Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundséatalinicht beschrankt. Die Gesellschaft
behalt sich vor, die Ausgabe von Anteilen voriibergehend oder vollstéandig einzustellen.

(2) Die Anteile kdnnen bei der Gesellschaft, der Verwahrstelle oder durch Vermittlung Dritter
erworben werden. Die BsonderenAnlagebedngungenkdnnen vorsehen, dass Anteile nur
von bestimmten Anlegern erworben und gehalten werden durfen.

(3) Die Anleger kdnnen von der Gesellschaft die Riicknahme der Anteile verlan@se.Be-
sonderen Anlagebedingungen kdnnen Rickgabefristen vorsehBie Gesdschatt ist ver-
pflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Rucknahmepreis fir Rechnung des OGAW
Sondervermdgens zurtickzunehmen. Riucknahmestelle ist die Verwahrstelle.

(4) Soweit in den Bsonderen Anlagebedingungemichts Abweichendes geregelt ist, bleibt
der Gesellschaft jedoch vorbehalten, die Ricknahme von Anteilen fir bis ziAllieitstage
zu beschranken, wenn die Riickgabeverlangen der Anlegendestens 10% des Nettoin-
ventarwertes des OGAWsondervermogens erreichen (Schwellenwert), ab dem die Ruick-
gabeveréngen aufgrund der Liquiditatssituatiomler Vermogensgegenstande de@GAW
Sondervermdgens nicht mehr im Interesse der Gesamtheit der Anleger ausgefuhrt werden
koénnen. In diesem Fall wird die Gesellschaft dem Riickgabeverlangen je Anleger nur antei-
lig entsprechen, im Ubrigen entfallt die Riicknahmepflicht. Dies bedeutet, dass jede Riick-
nahmeorder nur anteilig ausgefiuhrt wird. Der nicht ausgefihrte Teil der Order (Restorder)
wird von der Gesellschaft auch nicht zu einem spateren Zeitpunkt ausgefuhrt, sondern ver-
fallt (ProRataAnsatz mit Verfall der Restorder)/Veitere Einzelheiten zum Verfahrensab-
lauf der Ricknahmebeschrénkung sind dem Verkaufsprospekt zu entnehmen. Die Gesell-
schaft hat die Beschrankung der Riicknahme der Anteile sowie deren Aufhebung unver-
zuglich auf ihrer Internetseite zu veroffentlichen.

(5) Der Gesellschaft bleibt jedoch vorbehalten, die Riicknahme der Anteile gem&B &bs. 2
KAGB auszusetzen, wenn auf3ergewohnliche Umstande vorliegen, die eine Aussetzung un-
ter Beriicksichtigung der Interessen dénleger erforderlich erscheinen lassen.

(6) Die Gesellschaft hat die Anleger durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dartber
hinaus in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafsder Tageszeitung oder in den in dem
Verkaufsprospekt bezeichneten elektrontsen Informationsmedien ber die Aussetzung
gemalR Absatsb und die Wiederaufnahme der Rucknahme zu unterrichten. Die Anleger
sind Uber die Aussetzung und Wiederaufnahme der Ricknahme der Anteile unverziglich
nach der Bekanntmachung im Bundesanzeiger mittelsies dauerhaften Datentragers zu
unterrichten.

§ 18 Ausgabe- und Ricknahmepreise

(1) Soweit in denBesonderen Anlagebedingungenichts Abweichendes geregelt ist, werden
zur Errechnung des Ausgabeind Ricknahmepreises der Anteile digerkehrswerte der zu
dem OGAWSondervermégen gehdrenden Vermogensgegenstande abzlglich der aufge-
nommenen Kredite und sonstigen Verbindlichkeiten (Nettoinventarwert) ermittelt und
durch die Zahl der umlaufenden Anteile geteilt (Anteilwert). Werden gemaR & Abs.2
unterschiedliche Anteilklassen fur das OGASdndervermogen eingefuhrt, ist der Anteil-
wert sowie der Ausgabe und Riucknahmepreis fur jede Anteilklasse gesondert zu ermit-
teln. Die Bewertung der Vermdgensgegenstande erfolgt gemal 88 und 169 KAGB
und der KapitalanlageRechnungslegungsund -Bewertungsverordnung (KARBV).
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Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert am OGA®Bb6ndervermdgen, gegebenenfalls
zuzlglich eines in den @&onderen Anlagebedingungen festzusetzenden Ausgabeauf-
schlagsgeman 8165 Abs.2 Nr.8 KAGB. Der Rucknahmepreis entspricht dem Anteilwert
am OGAWSondervermogen, gegebenenfalls abzliglich eines in dezs@derenAnlage-
bedingungenfestzusetzenden Ricknahmeabschlagsman 8165 Abs.2 Nr. 8 KAGB.

Der Abrechnungsstichtag fur Anteilabrufe und Ricknahmeauftrage ist spatestens der auf
den Eingang des Anteilsabrufsbzw. Ricknahmeauftrags folgende Wertermittlungstag,
soweit in den B:sonderenAnlagebedingungemichts anderes bestimmt ist.

Die Ausgabe und Ricknahmepreise werden bérsentéglich ermittelt. Soweit in deesBn-
deren Anlagebedingungennichts weiteres bestimmt ist, kbnnen die Gesellschaft und die
Verwahrstelle an gesetzlichen Feiertagen, ediBorsentage sind, sowie am 2dnd

31. Dezemier jedes Jahres von einer Ermittlung des Wertes absehen; das Néhere regelt
der Verkaufsprospekt.

Kosten

In den BesonderenAnlagebedingungenwerden die Aufwendungen und die der Gesellschaft,
der Verwahrstelle und Dritten zustehenden Vergitungen, dierd®GAWSondervermogen be-
lastet werden konnen, genannt. FUr Vergiltungeim Sinne von Sati ist in den Besonderen
Anlagebedingungendariiber hinaus anzugeben, nach welcher Methode, in welcher Hohe und
aufgrund welcher Berechnung sie zu leisten sind.

Redhnungslegung

(1)

()

®3)

(4)

()

Spéatestens vier Monate nach Ablauf des Geschéftsjahres des O&®WHervermdgens
macht die Gesellschaft einen Jahresbericht einschliel3lich Ertragd Aufwandsrechnung
geman 8101 Abs 1, 2 und 4 KAGB bekannt.

Spatestens zweMonate nach der Mtte des Geschaftsjahres macht die &alschaft einen
Halbjahresbericht gemaR 803 KAGB bekannt.

Wird das Recht zur Verwaltung des OGA®Bbndervermdgens wahrend des Geschéaftsjah-
res auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft Ubertragen oder das OGAW
Smdervermdgen wahrend des Geschéftsjahres auf ein anderes OG3alidervermdgen,
eine  OGAWInvestmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital oder einen- EU
OGAW verschmolzen, so hat die Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag einen Zwi-
schenbericht zu estellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht gemai Abdatz
entspricht.

Wird das OGAWSondervermdgen abgewickelt, hat die Verwahrstelle jahrlich sowie auf
den Tag, an dem die Abwicklung beendet ist, einen Abwicklungsbericht zu erstellen, der
den Anforderungen an énen Jahresbericht gemal Absalzentspricht.

Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der Verwahrstelle und weiteren Stellen, die im
Verkaufsprospekt und irdem Basisinformationsblatanzugeben sind, erhéltlich; sie wer-
den ferner im Bundesanzeiger bekannt gemacht.

§ 21 Kindigung und Abwicklung des OGAW -Sondervermdgens

(1)

Die Gesellschaft kann die Verwaltung des OGAS¥ndervermogens mit einer Frist von
mindestens sechd/onaten durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dariiber hin-
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aus im Jahesbericht oder Halbjahresbericht kiindigen. Dienleger sind Uber eine nach
Satz1 bekannt gemachte Kindigung mittels eines dauerhaften Datentragers unverziglich
zu unterrichten.

(2) Mit dem Wirksamwerden der Kindigung erlischt das Recht der Gesellschaft, Q&AW
Sondervermdgen zu verwalten. In diesem Falle geht das OG8®vdervermdgen bzw. das
Verfugungsrecht tber das OGAWBondervermdgen auf die Verwahrstelle tber, die es ab-
zuwickeln und an die Anleger zu verteilen hat. Fur die Zeit der Abwicklung hat die Ver-
wabhrstelle einen Anspruch auf Vergitung ihrer Abwicklungstatigkeit sowie auf Ersatz ihrer
Aufwendungen, die fur die Abwicklung erforderlich sind. Mit Genehmigung der Bundesan-
stalt kann die Verwahrstelle von der Abwicklung und Verteilung absehen und einedex
ren Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verwaltung des OGAbhdervermbgens nach
Mafgabe der bisherigen Anlagebedingungen Ubertragen.

(3) Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr Vetungsrecht nach Mal3gabe des 89
KAGB erlischt, einen Auflosungsbehiczu erstellen, der den Anforderungen an einen Jah-
resbericht nachg 20 Abs 1 entspricht.

8 22 Wechsel der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle

(1) Die Gesellschaft kann das Verwaltungsund Verfigungsrecht uber dasOGAW
Sondervermdgen auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft Gbertragen. Die Ubertra-
gung bedarf der vorherigen Genehmigung durch die Bundesanstalt.

(2) Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger und dariiber hinaus im Jahresbericht
oder Halbjahreskricht sowie in den in dem Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen
Informationsmedienbekannt gemacht. Die Ubertragung wird friihestens drei Monate nach
ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger wirksam.

(3) Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle fur das O@/ondervermégen wechseln. Der
Wechsel bedarf der Genehmigung der Bundesanstalt.

§ 23 Anderungen der Anlagebedingungen
(1) Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen andern.

(2) Anderungen der Anlagebedingungen bedurfen der vorherigen Genehmigung durch die
Bundesanstalt.

(3) Samtliche vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und dariiber hinaus in
einer hinreichend verbreiteten Wirtschaftsoder Tageszeitung oder in den im Verkaufs-
prospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien bekannt gemacht. ilmee Ver-
offentlichung nach SatZ ist auf die vorgesehenen Anderungen und ihr Inkrafttreten hin-
zuweisen. Im Falle voranlegerbenachteiligenden Kostenanderungen im Sinne de$&®
Abs.2 Nr. 11 KAGBoder anlegerbenachteiligenden Anderungen in Bezug auf wesksite
Anlegerrechte sowie im Falle vorAnderungen der Anlagegrundsitze des OGAW
Sondervermdgens im Sinne des1%3 Abs.3 KAGB sind den Anlegern zeitgleich mit der
Bekanntmachung naclBatz1 die wesentlichen Inhalte der vorgesehenen Anderungen der
Anlagebalingungen und ihre Hintergriinde in einer verstandlichen Art und Weise mittels
eines dauerhaften Datentragers gema® 163 Abs.4 KAGB zu Ubermittelnlm Falle von
Anderungen der bisherigen Anlagegrundsétze sind die Anleger zusatzlich tiber ihre Rechte
nach §163 Abs 3 KAGB zu informieren.
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(4) Die Anderungen treten frihestens am Tag nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger
in Kraft, im Falle von Anderungen der Kosten und der Anlagegrundsétze jedoch nicht vor
Ablauf vonvier Wochennach der entsprechenden Bekatmachung.

Erfullungsort

Erflllungsort ist der Sitz der Gesellschatft.

Streitbeilegungsverfahren

Die Gesellschaft hat sich zur Teilnahme an Streitbeilegungsverfahren vor einer Verbraucher-
schlichtungsstelle verpflichtet. Bei Streitigkeiten konnerdraucher die Ombudsstelle fir In-
vestmentfonds des BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V. als zustandige
Verbraucherschlichtungsstelle anrufen. Die Gesellschaft nimmt an Streitbeilegungsverfahren vor
dieser Schlichtungsstelle teil.

Die Kortaktdaten lauten: Biro der Ombudsstelle des BVI Bundesverband Investment und Asset
Management e.V., Unter den Linden 42, 10117 Berlin, www.ombudssteilyestmentfonds.de.

Die Européaische Kommission hat untevww.ec.europa.eu/consumers/odreine europdaische
Online Streitbeilegungsplattform eingerichtet. Verbraucher kdnnen diese fir die aul3ergerichtli-
che Beilegung von  Streitigkeiten aus  Onlik@ufvertragen  oder  Online
Dienstleistungsvertragen nutzen. Die-Mail-Adresse der Gesellschaft lauteBeschwerdema-
nagement@universahvestment.com
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F. Besondere Anlagebedingungen

BESONDERE ANLAGEBEDINGUNGEN
zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen den Anlegern
und der
UNIVERSALINVESTMENTGESELLSCHAFT MBH,
Frankfurt am Main,
(nachstehend CGesellschaftA genannt)
fur das von der Gesellschaft verwaltete
Sondervermdgen gemaf der OGAW -Richtlinie
WWK-Rent,
die nur in Verbindung mit den fur dieses Sondervermdgen
von der Gesellschaft aufgestellten
Allgemeinen Anlagebedingungen

gelten.
ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

8 1 Vermobgensgegenstande
Die Gesellschaft darf fur das OGAWbndervermdgen folgende Vermdgensgegenstande er-
werben:

Wertpapiere geman & der Allgemeinen Anlagebedingungen

Geldmarktinstrumente geman & der Allgemeinen Anlagebedingungen

Bankguthaben gemaR § der Allgemeinen Anlagebedingungen

Investmentanteile geman 8 der Allgemeinen Anlagebedingungen

Derivate gemaf & der Allgemeinen Anlagebedingungen

o g A~ w NP

Sonstige Anlageinstrumente gemaR B der Allgemeinen Anlagebedingungen
§ 1la Wertpapier -Darlehens- und Pensionsgeschéfte

WertpapierDarlehens und Pensionsgeschafte gemal den 88 und 14 der Allgemeinen An-
lagebedingungenwerden nicht abgeschlossen.
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§ 2 Anlagegrenzen
(1) Das OGAWSondervermdgen darf vollstandig aus Wertpapieren geman §ir. 1 bestehen.

(2) Mindestens 51 % des Wertes des OGA®Bbndervermdgens mussen in verzinslichen Wertpa-
pieren in- und auslandischer Aussteller anggjt sein.

(3) Mindestens 75 % des Wertes der im OGAWondervermdgen enthaltenen Wertpapiere mus-
sen in auf Euro lautenden verzinslichen Wertpapieren, Wandelschuldverschreibungen und Op-
tionsanleihen von Ausstellern, deren Sitz sich in einditgliedstaat der Europaischen Union
oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum
befindet, investiert sein.

(4) Bis zu 25 % des Wertes der im OGAWbndervermodgen enthaltenen Wertpapiere dirfen in
verzinslichen Wertpapien, Wandelschuldverschreibungen und Optionsanleihen anderer aus-
landischer Aussteller investiert sein.

(5) Bis zu 25 % des Wertes der im OGAWbndervermdgen enthaltenen Wertpapiere drfen in
Aktien in- und auslandischer Aussteller investiert sein.

(6) Bis zu 25 %des Wertes der im OGAV$Sondervermdgen enthaltenen Wertpapiere drfen in
Indexzertifikate in und auslandischer Aussteller investiert werden, denen ein allgemein aner-
kannter Aktien oder Rentenindex zugrunde liegt. Indexzertifikate gemaR Satz 1 sind auf die
jeweilige Grenze des Absatz 4 und Absatz 5 anzurechnen.

(7) Bis zu 25 % des Wertes der im OGAWbndervermdgen enthaltenen Wertpapiere drfen in
Anteilen an geschlossenen Fonds nach Mal3gabe des § 5 Satz 1 Buchstabe d@jlidemeinen
Anlagebedingungerangelegtwerden.

(8) Bis zu 25 % des Wertes der im OGAWbndervermdgen enthaltenen Wertpapiere dirfen in
Finanzinstrumenten nach Mal3gabe des § 5 Satz 1 Buchstabe h)Algremeinen Anlagebe-
dingungenangelegt werden.

(9) Der Erwerb von Geldmarktinstrumenten ist bis zu 49 %es Wertes des OGAW
Sondervermdgens und nur nach MaRRgabe des § 6 ddlgemeinen Anlagebedingungemog-
lich.

(10) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten dirf@mer 5% hinausbis zu
10 % des Wertes de©OGAWSondervermdgens erworben werden, wenn der Gesamtwert der
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 des Wertes des OGAW
Sondervermdgens nicht Ubersteigt.

(11) Bis zu 49 % des Wertes des OGA®Bbndervermdgens dirfen in auf Euro lautenden Baut-
haben nach MaRRgabe des § 7 Satz 1 détlgemeinen Anlagebedingungegehalten werden.
Bis zu 25 % des Wertes des OGABbndervermégens durfen in auf Fremdwahrung lauten-
den Bankguthaben gehalten werden.

(12)Bis zu 10 % des Wertes des OGA®Bbndervermodgens duen in Investmentanteilen nach
Maf3gabe des § 8 derAllgemeinen Anlagebedingungermehalten werden.Die Gesellschaft
wahlt die zu erwerbenden Investmentanteile entweder nach den Anlagebestimmungen bzw.
nach dem Anlageschwerpunkt dieser Anteile oder nach deetzten Jahresoder Halbjahres-
bericht der Investmentanteile aus. Es kdnnen alle zuldssigen Arten von Anteilen an inlandi-
schen Sondervermdgen und Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital sowie
von Anteilen an ELDGAW und von EWerwaltungsgesellschaften oder auslandischen Ver-
waltungsgesellschaften verwalteten offenen Investmentvermdgen, die keine®GAW sind,
erworben werden. Der Anteil des OGAVBondervermogens, der hdchstens in Anteilen der
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jeweiligen Art gehalten werden darf, ist auf did\nlagegrenze nach Sat¥ beschrénkt. Die in
§ 11 Abs.9 der Allgemeinen Anlagebedingungen genannten Grenzen bleiben unberihrt.

§ 2a Derivate

§3

§4

Es dirfen keine Derivate, die sich auf Aktienindices beziehen, erworben werden.

Anlageausschuss

Die Gesellscha kann sich mit Blick auf das OGAV8ondervermdgen des Rates eines Anlage-
ausschusses bedienen.

ANTEILKLASSEN

Anteilklassen

(1)

(@)

()

(4)

Fur das OGAWSondervermogen kdnnen Anteilklassen im Sinne vori@ Abs.2 der All-
gemeinen Anlagebedingungergebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwen-
dung, des Ausgabeaufschlages, der Wahrung des Anteilwerggsschliel3lich des Einsatzes
von Wahrungssicherungsgeschaftewer Verwaltungsvergutungder Verwahrstellenvergi-
tung, der Vertriebsgesellschaftger Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser
Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zulassig und liegt im
Ermessen der Gesellschaft.

Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres
und Halbjahresbericht einzeln aufgezéhlt. Die die Anteilklassen kennzeichnenden Ausge-
staltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Walgrudes Anteilwertes,
Verwaltungsvergitung, Verwahrstellenvergitung, Vertriebsgesellschaftjindestanlages-
umme oder eine Kombination dieser Merkmale) werden im Verkaufsprospekt und im Jah-
res und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

Der Abschluss votwahrungskurssicherungsgeschéaften ausschliel3lich zugunsten einer ein-
zigen Wahrungsanteilklasse ist zuldssig. Fir Wahrungsanteilklassen mit einer Wahrungsab-
sicherung zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwahrung) darf die Gesell-
schaft auch unahéangig von 89 der Allgemeinen Anlagebedingungererivate im Sinne

des 8197 Abs.1 KAGB auf Wechselkurse oder Wahrungen mit dem Ziel einsetzen, An-
teilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht auf die Referenzwéahrung der Anteil-
klasse lautenden Verngensgegenstanden des OGA\Sondervermogens zu vermeiden.

Der Anteilwert wird fur jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auf-
legung neuer Anteilklassen, Ausschittungen (einschlielich der aus dem Fondsvermogen
ggf. abzufihrenden Steuern)die in Absatz1l genannten Vergitungenund die Ergebnisse
aus Wahrungskurssicherungsgeschaften, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen,
ggf. einschlie3lich Ertragsausgleich, ausschlief3lich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.
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ANTEILE, AUSGABEPREISRUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

§5

§6

87

Anteile

Die Anteilinhaber sind an den jeweiligen Vermobgensgegenstanden des OGAW
Sondervermdgens in Hohe ihrer Anteile als Miteigentiimer nach Bruchteilen beteiligt.
Ausgabe- und Ricknahmepreis

(1) Der Ausgabeaufschlag betragt 6,% des Anteilwerts. Es steht der Gesellschaft frei, fur das
OGAWSondervermdgen oder fur eine oder mehrere Anteilklassen einen niedrigeren Aus-
gabeaufschlag zu berechnen oder von der Berechnung eines Ausgalssduldges abzuse-
hen. Die Gesellschaft gibt fur jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt, im Jatued Halb-
jahresbericht die erhobenen Ausgabeaufschlage an

(2) Die Rucknahme erfolgt zum Anteilwert. Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Kosten

(1) Vergutungen, die der Gesellschaft aus dem OGAMndervermobgen zustehen:

Die Gesellschaft erhalt fur die Verwaltung des OGAS®¥ndervermdgens eine vierteljahrlich
zahlbare Vergltung in Hohe vomis zu einem Viertel au®,65 % p.a. desdurchschnittli-
chen Netbinventarwertesdes OGAWSondervermogensn der Abrechnungsperiodeder

aus den Werten eines jeden Bewertungstages errechnet wird. Es steht der Gesellschatft frei,
fur das OGAWSondervermdgen oder fir eine oder mehrere Anteilklassen eine niedrigere
Vergltung zu berechnen oder von der Berechnung einer Vergitung abzusehen. Die Ge-
sellschaft gibt fur jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt, im Jahwasd Halbjahresbericht

die erhobene Verwaltungsvergutung an.

(2) Vergutungen, die aus dem OGAV8ondervermogen an Dritteu zahlen sind:

Die Gesellschaft kann sich bei der Umsetzung des Anlagekonzeptes einer Anlagebera-
tungs- oder Asset ManagemenGesellschaft bedienen. Die Verglitung der Anlagebera-
tungs- oder Asset ManagemenGesellschaft wird von der Verwaltungsvergitung i3
Absatz 1 abgedeckt.

(3) Die Verwahrstelle erhalt fur ihre Tatigkeit eine vierteljahrlich zahlbare Verglitung in Héhe
von bis zu einem Viertel au®,05 % p.a. desdurchschnittlichen Nettoinventarwertesles
OGAWSondervermdgensn der Abrechnungsperiodeder aus den Werten eines jeden
Bewertungstages errechnet wird. Es steht der Verwahrstelle frei, fir das OGAW
Sondervermdgen oder fur eine oder mehrere Anteilklassen eine niedrigere Vergitung in
Rechnung zu stellen oder von der Berechnung einer Vergitung abhese Die Gesell-
schaft gibt fiir jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt, im Jakresd Halbjahresbericht die
erhobene Verwahrstellenvergitung an.

(4) Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAWbndervermdgen nach den vorstehenden Absat-
zenl und 3 als Vergutungen entammen wird, kann insgesamt bis z0,70 % p.a. des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAWbndervermogensin der Abrech-
nungsperiode der aus den Werten eines jeden Bewertungstages errechnet wird, betragen.
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Neben den vorgenannteVergitungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des
OGAWSondervermdgens:

a) bankubliche Depot und Kontogebiihren, ggf. einschlie3lich der bankiblichen Kosten
fur die Verwahrung ausléandischer Vermdgensgegenstande im Ausland,

b) Kosten fur den Druck und Visand der fiir die Anleger bestimmten gesetzlich vorge-
schriebenen Verkaufsunterlagen (Jahresnd Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt,
Basisinformationsblajt

c) Kosten der Bekanntmachung der Jahresnd Halbjahresberichte, der Ausgabeind
Rucknahmepreise nd ggf. der Ausschittungen oder Thesaurierungen und des Auflo-
sungsberichtes;

d) Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, auf3er im Fall
der Informationen Uber Fondsverschmelzungen und der Informationen Uber Mal3-
nahmen im Zusammenhangnit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern
bei der Anteilwertermittlung;

e) Kosten flr die Prufung des OGAWBondervermégens durch den Abschlusspriifer des
OGAW-Sondervermdgens;

f)  Kosten fur die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Besaipeng,
dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt
wurden;

g) Kosten fir die Einlésung der Ertragsscheine;

h) Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die
Gesellschaft fir Rechnung des OGARBb6ndervermdgens sowie der Abwehr von ge-
gen die Gesellschaft zu Lasten des OGAWNndervermodgens erhobenen Anspriichen;

i) Gebuhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW
Sondervermdgen erhoben werden;

i) Kosten fur Rechtsund Steuerberatungm Hinblick auf das OGAWsondervermdégen;
k) Kosten fur die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméchtigten;
I) Kosten fur die Analyse des Anlageerfolges des OGASdhdervermdgens durch Dritte;

m) im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle und &t zah-
lenden Vergitungen sowie den vorstehend genannten Aufwendungen anfallende
Steuern einschlie3lich der im Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung
entstehenden Steuern.

Neben den vorgenannten Vergitungen und Aufwendungen werden dem OGAW
Sondenerméogen die im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VeraufRerung von Ver-
mogensgegenstanden entstehenden Kosten belastet.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabe-
aufschlage und Ricknahmeabschléage offen zu legere dem OGAWSondervermégen im
Berichtszeitraum fur den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen und Aktien im Sinne des
8 196 KAGB berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt
von der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesbidécverwaltet werden, mit der die
Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden
ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fur den Erwerb und die Ricknahme
keine Ausgabeaufschlage und Riucknahmeabsclddoerechnen. Die Gesellschaft hat im
Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergitung offen zu legen, die dem OGAW
Sondervermdgen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen Verwaltungsgesellschatft,
einer Investmentaktiengesellschaft oder einer anda Gesellschaft, mit der die Gesell-
schaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist oder
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einer ausléndischen Investmef@esellschaft, einschliel3lich ihrer Verwaltungsgesellschaft
als Verwaltungsvergttung fur die im OGAWondervermégen gehaltenen Anteile oder Ak-
tien berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

Thesaurierung der Ertrage

Bei thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschaftsjahres flr
Rechnung deDGAWSondervermogens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwende-
ten Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrageunter Berilicksichtigung des zugehdrigen Er-
tragsausgleichgy sowie die realisierten VerauRerungsgewinne im OGASgndervermdgen an-
teilig wieder an.

Ausschittung

(1) Bei ausschittenden Anteilklassen schiittet die Gesellschaft grundséatzlich die wahrend des
Geschéftsjahres auf die jeweilige Anteilklasse entfallenden, fir Rechnung des OGAW
Sondervermogens angefallenen und nicht zur Kostendeckung vemaeten anteiligen Zin-
sen, Dividenden und sonstigen Ertrageunter Bericksichtigung des zugehdrigen Ertrags-
ausgleichsy aus. Realisierte Veraul3erungsgewingieinter Berticksichtigung des zugehdri-
gen Ertragsausgleichg konnen anteilig ebenfalls zur Ausschiiing herangezogen werden.

(2) Ausschuttbare anteilige Ertrage gemal Absdtxdnnen zur Ausschiittung in spateren Ge-
schaftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertréage
15 % des jeweiligen Wertes des OGA\Wondervermdgens zum Enddes Geschéftsjahres
nicht Ubersteigt. Ertrdge aus Rumpfgeschaftsjahren konnen vollstandig vorgetragen wer-
den.

(3) Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige Ertrage teilweise, in Sonderféllen
auch vollstandig zur Wiederanlage im OGA®bndervermdgen bstimmt werden.

(4) Die Ausschuttung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des Geschéfts-
jahres.Zwischenausschittungen kénnen fur einzelne Anteilklassen vorgesehen sein.

Geschaéftsjahr

Das Geschaftsjahr des OGABbndervermdgens beginnt amt. Juli und endet am 30. Juni des
folgenden Jahres.
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G. Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Ver-
ordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852
genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige In-
vestitionist eine Inves
tition in eine Wirt-
schaftstatigkeit, die
zur Erreichung eine
Umweltziels oder so
zialen Ziels beitragt

vorausgesetzt, das
diese Investibn keine
Umweltziele oder

sozialen Ziele erhet
lich beeintrachtigt und
die Unternehmen, ir
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten Unter-
nehmensfihrung an:
wenden.

Die EUTaxonomie ist
ein Klassifikations
system, das in der
Verordnung

(EU) 2020/852

festgelegt ist und eir
Verzeichnis von 6ko-
logisch nachhaltiger
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. In dieser Ver
ordnung ist kein Ver
zeichnis der sozi
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten

festgelegt. Nachhalti-
ge Investitionen ni

einem Umweltzie
kdnnten taxonomie
konform sein odel
nicht.

Name des Produkts:

WWK-Rent

Unternehmenskennung (LEIode):
549300BBP10HAZNT7750

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

medJa

IO ‘H Nein

0

Es wird damit ein Mindestanteil a|
nachhaltigen Investitionen mit einer
Umweltzielgetatigt:_ %

% in Wirtschaftstatigkeiten, dienach der
EUTaxonomie als o©kologisch nac
haltig einzustufensind

0 in Wirtschaftstatigkeiten, die nac

der EUTaxonomie nicht als 6kolg
gisch nachhaltig einzustufen sind

Es wird damit ein Mindestanteil a|
nachhaltigen Investitionen mit einer
sozialenZiel getatigt:_%

0

Es werden damitdkologische/sozial
Merkmale beworben und obwohl
keine nachhaltigen Investitionen ar
gestrebt werden, enthalt es eine
Mindestanteil von _% an nachhalti-
genInvestitionen

mit einem Umweltziel in Wirtschaftst§

tigkeiten, die nach der EUTaxonomig
als okologisch nachhaltig einzustufg
sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaftst§
tigkeiten, die nach der EUTaxonomig
nicht als okologisch nachhaltig einzy
stufen sind

mit einem sozialen Ziel

'H Es werden damit 6kologische/sozia
Merkmale beworben, abelkeine nachhal
tigen Investitionen getatigt
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Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren

wird gemessen,
inwieweit die mit
dem Finanzprodukt
beworbenen 6ko-
logischen oder so-
zialen Merkmale
erreichtwerden
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Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt
beworben?

Dieser Fonds bewirbt dkologische und soziale Merkmale im Sinne des Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung.

Mit Hilfe eines Index wird ein Investmentuniversum definiert, dass durch die
Festlegung von Umsatzschwellen und Ausschlusskriterien einen Beitrag zur
Anpassung an den Klimawandel (Umwelt), die Einhaltung anerkannter
arbeitsrechtlicher Standards (Soziales) und die Offenlegung von Informationen
(Unternehmensfiihrung), die Kriterien von nachhaltigen Unternehmen erfullt.

1 Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
Okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?

Der Fonds wendet aktivitatsbasierte Ausschlisse an. Unternehmen mit den
folgenden Aktivitaten sind ausgeschlossen:

- Pornografie/Erwachsenenunterhaltung (Produktion, nachgelagerte
Tatigkeiten) > 5% Umsatzerlose

- Alkohol (Produktion, nachgelagerte Tatigkeiten) > 15% Umsatzerlose

-konventionelle Waffen (Produktion, nachgelagerte Tatigkeiten) > 10%
Umsatzerldse

-Kohle (Produktion, nachgelagerte Tatigkeiten) > 5% Umsatzerlose

-Jegliche Verbindung zur Neuentwicklung von Kohleprojekten

- Glicksspiel (Vorgelagerte Tatigkeiten, Produktion, nachgelagerte
Tatigkeiten) > 15% Umsatzerlose

-Gas (Vorgelagerte Tatigkeiten, Produktion) > 10% Umsatzerlose

- Jegliche Verbindung zur Neuentwicklung von Gasprojekten

- Gentechnisch veranderte Organismen (Produktion, nachgelagerte
Tatigkeiten) > 5% Umsatzerlose

-Unternehmen, die im Uranabbau tatig sind (Ausschluss, wenn die
Umsatzschwelle von 10% Prozent auf Emittentenebene Uberschritten
wird)

-Unternehmen, die an der Stromerzeugung auf Basis von Atom-
/Kernenergie beteiligt sind (Ausschluss, wenn die 10% Prozent
Umsatzschwelle auf Emittentenebene Uberschritten wird)

- Unternehmen, die sich mit dem Betrieb von Kernkraftwerken und/oder der
Herstellung von wesentlichen Komponenten fur Kernkraftwerke
befassen (Ausschluss, wenn die 10% Prozent Umsatzschwelle auf
Emittentenebene Uberschritten wird)

- Atomwaffen (Vorgelagerte Tatigkeiten, Produktion, nachgelagerte
Tatigkeiten) > 0% Umsatzerlose

- Ol (Vorgelagerte Tétigkeiten, Produktion) > 10% Umsatzerldse

- Jegliche Verbindung zur Neuentwicklung von Olprojekten.

- Tabak (Produktion, nachgelagerte Tatigkeiten) > 5% Umsatzerlose

-unkonventionelle Waffen (Vorgelagerte Tatigkeiten, Produktion,
nachgelagerte Tatigkeiten) > 0% Umsatzerlose

Der Fonds wendet normbasiertes Screening in Bezug auf UN Global Compact an.

Seitel106



Bei den wichtigs-
ten nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen Aus-
wirkungen von
Investitionsent
schedungen
Nachhaltigkeits-
faktoren in den
Bereichen Um-
welt, Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der Men-
schenrechte und
Bek&dmpfung von
Korruption  und
Bestechung.

auf
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Der Fonds wendet Ausschllsse fur Staaten an. Die folgenden Ausschllisse werden
angewandt:

- Staaten mit schwerwiegenden VerstdBen gegen die demokratischen
Rechte und die Menschenrechte werden auf der Grundlage der Bewertung
von Freedom House ausgeschlossen.

- Staaten, die das Pariser Abkommen nicht ratifiziert haben.

ESG Rating bei Unternehmens-Anleihen >= BBB beim Erwerb

InderEUTaxonomie ist der Grund8aeznCW&cmei (
legt, nach dem Taxonomid&konforme Investitionen die Ziele der EUaxonomie nicht erheblicl]
beeintrachtigen dirfen, und es sind spezifische HKldterien beigefugt.

Der Grundsatz CVermeidung
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die-Etiterien fur dkolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten bericksichtigen. Die dem verbleibenden Teil di
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen ber@athtigen nicht die EKriterien fir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen okologische oder soziale Ziele ebenialls

J ur

e r h aibbeiidenferegen déne e i

£Ses

nicht

erheblich beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktorerberiicksichtigt?

H &,

die folgenden PAI werden berucksichtigt
- CO2 FuBabdruck (CO2 FuBabdruck von Scope 1 und 2)

- Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind
(Anteil der Investitionen in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe
tatig sind)

- Anteil des Energieverbrauchs aus nicht erneuerbaren Energiequellen (Anteil der
Energieerzeugung der Unternehmen, in die investiert wird, aus nicht erneuerbaren
Energiequellen im Vergleich zu erneuerbaren Energiequellen, ausgedrickt in
Prozent der gesamten Energiequellen)

- VerstoBe gegen die UNGC Grundsatze und gegen die Leitsatze der Organisation
fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) flr multinationale
Unternehmen (Anteil der Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird, die an
VerstoBen gegen die UNGC-Grundsatze oder gegen die OECD Leitsatze fur
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multinationale Unternehmen beteiligt waren)

- Fehlende Prozesse und Compliance- Mechanismen zur Uberwachung der

Nein
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