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Zusammenfassung

1)

Kein nachhaltiges Investitionsziel

Mit dem Teilfonds werden Okologische und soziale Merkmale beworben aber
keine nachhaltigen Investitionen angestrebt. Dennoch halt der Teilfonds
nachhaltige Investitionen im Sinne von 2 (17) SFDR im Umfang von zumindest
10%.

Okologische und soziale Merkmale des Fonds

Der Teilfonds investiert mindestens 70% seines Netto-Teilfondsvermdgen in
Anlagen, die einen Beitrag zu relevanten dkologischen und sozialen Merkmalen
leisten.

Anlagestrategie

Die ESG-Anlagestrategie des Teilfonds wird in Abhangigkeit, in welchem
Umfang die Investitionen zu den beworbenen 6kologischen und sozialen
Merkmalen beitragen sollen, in Bezug auf folgende Positivkriterien des
Investitionsprozesses kontinuierlich umgesetzt:

1) Positiv-Screening nach Artikel 8 SFDR und / oder Artikel 9 SFDR
2) PAIl-Berucksichtigung
3) Nachhaltige Investitionen nach Art. 2 (17) SFDR

Aufteilung der Investition

Der Teilfonds investiert mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermdgens in
Anlagen, die zur Erfiillung der mit dem Finanzprodukt beworbenen
Okologischen und sozialen Merkmale beitragen. Der Teilfonds investiert
zumindest 10% seines Netto-Teilfondsvermdgens in nachhaltige Investitionen
im Sinne von Artikel 2 (17) SFDR, strebt jedoch keine dkologisch nachhaltigen
Investitionen im Sinne von Artikel 2 (1) der EU-Taxonomie an.

Uberwachung der dkologischen und sozialen Merkmale

Die vom Teilfonds geférderten 6kologischen und sozialen Merkmale und die
Nachhaltigkeitsindikatoren, die zur Messung der Erreichung dieser Merkmale



verwendet werden, werden in den verbindlichen Elementen der Anlagestrategie
des Teilfonds integriert und Uberwacht. Der Teilfonds wendet im Rahmen des
Portfolio Managements die unter dem untenstehenden Abschnitt ,Methoden*
beschriebenen Elemente an.

Methoden

Der Teilfonds verwendet verschiedene Nachhaltigkeitsindikatoren, um die
Eignung der Anlagen in Bezug auf den Beitrag der beworbenen ékologischen
und sozialen Merkmale beurteilen zu kénnen. Investmentanteil-spezifische
Nachhaltigkeitsindikatoren werden auf Basis von Informationen aus dem
sogenannten ,European ESG Template® (nachfolgend ,EET") bezogen. Der
Teilfonds wendet dabei folgende Nachhaltigkeitskriterien an:

1) Positiv-Screening nach Artikel 8 SFDR und / oder Artikel 9 SFDR
2) PAIl-Berucksichtigung
3) Nachhaltige Investitionen nach Art. 2 (17) SFDR

Datenquellen und —verarbeitung

FiUr die Umsetzung der ESG-Strategie werden definierte Verfahren und
Prozesse, sowie Schnittstellen zur Datenverarbeitung flr definierte
Nachhaltigkeitsindikatoren genutzt. Es werden keine Daten fur Investitionen, die
zu den okologischen und sozialen Merkmalen beitragen, geschatzt.

Beschrankung hinsichtlich der Methoden und Daten

Zurzeit besteht weiterhin ein Mangel an Daten/Informationen, die von den
Unternehmen, in die investiert wird, gemeldet werden. Dies kann unter anderem
auf die relative neue Granularitat der Offenlegungsverordnung zurtickzufihren
sein.

Sorgfaltspflicht

Eine ausfuhrliche Due-Diligence-Prufung aller Vermoégenswerte, einschlie3lich
der ESG-Aspekte, ist ein integraler Bestandteil des Anlageprozesses.

10)Mitwirkungspflicht

Der Teilfonds verpflichtet sich nicht explizit zum Gebrauch einer aktiven
Mitwirkungspolitik im Rahmen seiner ESG-Strategie.

11)Bestimmter Referenzwert

Der Teilfonds verwendet keinen Index als Referenzwert, um festzustellen, ob
dieses Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale
ausgerichtet ist.



Kein nachhaltiges Investitionsziel

Mit diesem Finanzprodukt werden 6kologische oder soziale Merkmale beworben, aber
keine nachhaltigen Investitionen angestrebt.

Der Teilfonds investiert jedoch einen Teil seines Vermogens Solchermalden, um positiv
zu 6kologischen und sozialen Zielen beizutragen. Dabei verfolgt der Teilfonds eine
breite Zielsetzung zur Unterstlitzung verschiedener Umwelt- und Sozialziele, die sich
beispielsweise an den UN SDGs orientieren kdnnen. Die UN SDGs zielen sowohl auf
Okologische Ziele wie zum Beispiel ,Massnahmen zum Klimaschutz (UN SDG 13), als
auch auf soziale Ziele wie die Erfullung von grundlegenden Bedurfnissen, z.B.
~>auberes Wasser und Sanitareinrichtungen® (UN SDG 6) oder auch auf
Empowerment, z.B. ,Hochwertige Bildung “ (UN SDG 4), ab.

Der Teilfonds investiert mit einem Teil seines Netto-Teilfondsvermdgens (mindestens
10%) gezielt in ,nachhaltige Investitionen® (Investmentanteile im Sinne von Artikel 9
SFDR) und / oder in Investmentanteile, welche gemal} Artikel 8 SFDR 6kologische und
soziale Merkmale bewerben und die einen Teil ihres Portfolios in nachhaltige
Investitionen im Sinne von Artikel 2 (17) SFDR investieren.

Um fur diese Allokation ,#1A Nachhaltig“ zu beurteilen, inwiefern die nachhaltigen
Investitionen keines der nachhaltigen Investitionsziele erheblich beeintrachtigen,
Uberprift der Teilfonds als vorhergehenden Schritt — fir mindestens 51% des Netto-
Teilfondsvermdgens (,#1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale®) — auf Basis
von EET-Informationen die Absicht der Ziel-Investmentanteile, die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu bertcksichtigen.

Okologische und soziale Merkmale des Finanzprodukts

Der Teilfonds investiert mindestens 51% seines Netto-Teilfondsvermdgens in Anlagen,
die einen Beitrag zu relevanten 6kologischen und sozialen Merkmalen (insbesondere
die Forderung nachhaltigkeitsbezogener Geschaftspraktiken im Umwelt- und
Sozialkontext) leisten.

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 SFDR
und strebt Uber die Investitionen in Investmentanteile eine Allokation nachhaltiger
Investitionen mit verschiedensten Umwelt- und Sozialzielen im Sinne von Artikel 2 (17)
SFDR von mindestens 10% seines Netto-Teilfondsvermogens an.

Der Teilfonds strebt jedoch keine dkologisch nachhaltige Investitionen im Sinne von
Artikel 2 (1) EU-Taxonomie an und verwendet keinen Index als Referenzwert, um
festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und sozialen
Merkmale ausgerichtet ist.

Anlagestrategie

Die ESG-Anlagestrategie des Teilfonds wird in Abhangigkeit, in welchem Umfang die
Investitionen zu den beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen beitragen
sollen, in Bezug auf folgende Positivkriterien des Investitionsprozesses kontinuierlich
umgesetzt:



1) Positivscreening nach Artikel 8 SFDR und Artikel 9 — der Teilfonds
berucksichtigt eine Mindestinvestitionsgrenze von 70% des Netto-
Teilfondsvermdgens

2) PAI-Berucksichtigung - mindestens 51% des Netto-
Teilfondsvermdgens qualifizieren unter der Allokation ,#1 Ausgerichtet auf
Okologische/soziale Merkmale®

3) Nachhaltige Investitionen — mindestens 10% des Netto-Teilfondsvermdgens
qualifizieren unter der Allokation ,#1A Nachhaltig*

Die Strategie des Teilfonds zur Beurteilung der Einhaltung der Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfuhrung erfolgt indirekt durch die Bertcksichtigung der
Investitionsgrenze, mindestens 70% des Netto-Teilfondsvermogens in Ziel-
Investmentanteile zu investieren, die gemal Artikel 8 SFDR 6kologische und soziale
Merkmale bewerben oder sich im Sinne von Artikel 9 SFDR als ,nachhaltige
Investitionen qualifizieren.

Aufteilung der Investitionen

Der Teilfonds investiert mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermdgens in Anlagen,
die zur Erfullung der mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und sozialen
Merkmale beitragen. Der Teilfonds investiert zumindest 10% seines Netto-
Teilfondsvermdgens in nachhaltige Investitionen im Sinne von Artikel 2 (17) SFDR,
strebt jedoch keine 6kologisch nachhaltigen Investitionen im Sinne von Artikel 2 (1) der
EU-Taxonomie an.

Die Allokation ,#2 Andere* beinhaltet maximal 49% des Fondsvermdgens und kann
Bankguthaben, Derivate, im Rahmen von Absicherungsgeschéaften oder im Zuge der
Anwendung von Techniken und Instrumenten zur effizienten Portfolioverwaltung, sowie
Anlagen beinhalten, welche die Nachhaltigkeitsindikatoren nicht erfiillen oder fiir die
keine ausreichenden Informationen vorhanden sind, die eine angemessene
Beurteilung erlauben. Besondere Kriterien im Hinblick auf 6kologische oder soziale
Mindestschutzmalnahmen sind fur diese Art von Anlagen nicht vorgesehen. Die
prozentuale Vermogensallokation des Teilfonds wird im folgenden Schaubild
dargestellt und bezieht sich jeweils auf das gesamte Netto-Teilfondsvermdgen.

#1A Nachhaltig
Min. 10%

#1B Andere
6kologische/soziale
Merkmale

Investitionen

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf okologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale Merkmale
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.



Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

— Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder
sozialen Zielen.

—Die Unterkategorie #1B Andere oOkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf Okologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

VI.  Uberwachung der 6kologischen und sozialen Merkmale

Die vom Teilfonds gefoérderten dkologischen und sozialen Merkmale und die
Nachhaltigkeitsindikatoren, die zur Messung der Erreichung dieser Merkmale
verwendet werden, werden in den verbindlichen Elementen der Anlagestrategie des
Teilfonds integriert und Uberwacht. Der Teilfonds wendet im Rahmen des Portfolio
Managements die unter dem untenstehenden Abschnitt ,Methoden® beschriebenen
Elemente an.

VII. Methoden

Der Teilfonds verwendet verschiedene Nachhaltigkeitsindikatoren, um die Eignung der
Anlagen in Bezug auf den Beitrag der beworbenen 6kologischen und sozialen
Merkmale beurteilen zu kdnnen. Investmentanteilspezifische
Nachhaltigkeitsindikatoren werden auf Basis von Informationen aus dem sogenannten
European ESG Templates (nachfolgend

-EET) bezogen.

Der Teilfonds wendet dabei folgende Nachhaltigkeitskriterien an:

1) Positiv-Screening nach Artikel 8 SFDR und / oder Artikel 9 SFDR

Der Teilfonds investiert mindestens 70% seines Netto-Teilfondsvermdgens in Ziel-
Investmentanteile, die gemal Artikel 8 SFDR 6kologische und soziale Merkmale
bewerben oder sich im Sinne von Artikel 9 SFDR als ,nachhaltige Investitionen®
qualifizieren.

Diese Investitionen berticksichtigt der Teilfonds in Hinblick auf ihren Beitrag zur
Erflllung der mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale
(,#1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale®).

2) PAI-Bertcksichtigung

Investitionen, welche im Zuge des Positiv-Screenings identifiziert wurden, werden in
einem nachsten Schritt in Bezug auf die Berlcksichtigung der PAls beurteilt. Es erfolgt
eine Prufung der Ziel-Investmentanteile auf Basis von EET-Informationen hinsichtlich
ihrer Absicht, die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu
berucksichtigen.

Der Teilfonds investiert mindestens 51% seines Netto-Teilfondsvermdgens in solche
Ziel-Investmentanteile, die das Positiv-Screening und die PAls bericksichtigen (,#1
Ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale®).

3) Nachhaltige Investitionen nach Artikel 2 (1) SFDR

Ziel-Investmentanteile, welche beide vorhergehenden Beurteilungsschritte im Rahmen
der ESG-Analyse erfolgreich bestanden haben, werden zur Berlcksichtigung eines



Mindestanteils nachhaltiger Investitionen auf Teilfondsebene in Hinblick auf ihren
Mindestanteil nachhaltiger Investitionen im Sinne von Artikel 2 (17) SFDR bewertet.

Der Teilfonds investiert unter Berlcksichtigung einer anteiligen Anrechnung zumindest
10% des Netto-Teilfondsvermédgens in Ziel-Investmentanteile im Sinne von Artikel 8
SFDR und Artikel 9 SFDR, die auf Basis der EET-Informationen sowohl einen
Mindestanteil nachhaltiger Investitionen ausweisen als auch die PAl-Berucksichtigung
in ihrer Anlagestrategie verankern (,#1A Nachhaltig“).

VIIl.  Datenquellen und —verarbeitung

a) Datenquellen, die verwendet werden, um die mit dem Finanzprodukt beworbenen
Okologischen oder sozialen Merkmalen zu erreichen

Der Teilfonds nutzt fur die definierten Nachhaltigkeitsindikatoren die EETs der
Zielfonds als Datenquelle.

b) Getroffene Mallnahmen zur Sicherung der Datenqualitat

Neben den Verfahren und Prozessen der jeweiligen
Kapitalverwaltungsgesellschaften zur EET-Erstellung und zur Sicherstellung der
Datenqualitat, wurde die Qualitat der Daten und externer -Anbieter vor Umsetzung
der Strategie beurteilt.

c) Art und Weise der Datenverarbeitung

Um ESG-Daten angemessen verwalten und Gberwachen zu kénnen, wird die
Datenverarbeitung zwischen der Verwaltungsgesellschaft und externen Anbietern
Uber eine definierte Schnittstelle sichergestellt.

d) Anteil der geschatzten Daten

Es werden keine Daten geschatzt, die fur die Investitionen verwendet werden, die
zu den Okologischen und sozialen Merkmalen beitragen.

IX.  Beschrankung hinsichtlich der Methoden und Daten

Zurzeit besteht weiterhin ein Mangel an Daten/Informationen, die von den Unternehmen, in
die investiert wird, gemeldet werden. Dies kann unter anderem auf die relative neue
Granularitat der Offenlegungsverordnung zuriickzuflihren sein. Dies konnte dazu flhren,
dass die Auswahl der Investitionen eingeschrankt wird, denen die vom Teilfonds
geforderten 6kologischen und sozialen Merkmale zugeschrieben werden kénnen. Zum
Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Dokuments ist die Datengrundlage noch immer durch
Einschrankungen hinsichtlich der Verfugbarkeit und Zuganglichkeit von
Nachhaltigkeitsdaten gekennzeichnet. Dies kann teilweise auf Inkonsistenzen der Daten,
das Fehlen umfassender Berichterstattung durch die Beteiligungsunternehmen und die
eingeschrankte Transparenz zurtickzuflhren sein.

Diese Inkonsistenzen — insbesondere in verschiedenen Regionen wie Schwellenlandern,
bestimmten Anlageklassen oder kleinen Unternehmen — wirken sich auf die umfassende
Abdeckung und damit auf die Analyse und deren Qualitat aus und kdnnen dazu fuhren,



XI.

XIl.

dass die Auswahl der Investitionen eingeschrankt wird, die zur Erfullung der vom Teilfonds
geforderten dkologischen und sozialen Merkmale beitragen.

Schlief3lich geht die Verwaltungsgesellschaft davon aus, dass die Zunahme der
regulatorischen Bestimmungen in Bezug auf Nachhaltigkeit die Datenabdeckung erhéht und
sich die Berichtserstattung von Nachhaltigkeitsinformationen im Laufe der Zeit verbessern
sollte.

Sorgfaltspflicht

Eine ausfuhrliche Due-Diligence-Prufung aller Vermogenswerte, einschliel3lich der
ESG-Aspekte, ist ein integraler Bestandteil des Anlageprozesses. Wahrend der Due-
Diligence-Prufung werden alle relevanten ESG-Aspekte und -Indikatoren Uberprift und
es wird sichergestellt, dass sie mit den geltenden Anlagebeschrankungen, wie sie im
Fondsprospekt dargelegt sind, Ubereinstimmen.

Mitwirkungspolitik

Der Teilfonds verpflichtet sich nicht explizit zum Gebrauch einer aktiven
Mitwirkungspolitik im Rahmen seiner ESG-Strategie.

Bestimmter Referenzwert

Der Teilfonds verwendet keinen Index als Referenzwert, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet
ist.

Weiterfuhrende Informationen zum Teilfonds und der ESG-Strategie des Teilfonds
kénnen dem aktuellen Verkaufsprospekt und den damit verbundenen vorvertraglichen
Informationen enthommen werden.
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